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2 058 empresas / respostas

Realizado entre
8 e 12 de maio de 2020

Sociedades comerciais

Todo o territorio portugués
(continente e ilhas)

SETORIAL

Industria 23,8%
Construcao 8%
Transportes e Armazenagem 3,9%
Comércio 22,2%
Alojamento e Restauracao 8,3%
Agricultura e Pesca 2,6%
Servigos 31,3%

DIMENSAO EXPORTADORAS
Grande 0,7%
Média 8,3% 31,6%
Pequena 30,8%
Micro 60,3%

REGIOES
Norte 30%
Centro 28%
Lisboa 25%
Alentejo 10%
Algarve 6%
llhas 1%
22



EM DESTAQUE

Duplicaram, entre abril (21%) e maio (40%), os pedidos de
financiamento pela Linha COVID-19. A industria teve a maior
evolucao (de 23% para 45%).

O Millennium registou o maior numero de pedidos de
financiamento (26%) e a maior taxa de aprovagao (31%).

87% das empresas ainda nao tinha recebido o financiamento
aprovado.

78% das empresas defende o reforco da Linha Covid-19, nas
mesmas condi¢des, para solucionar o financiamento
suspenso de 3 mil milhGes de euros a 10 mil empresas.

As empresas da regiao Norte foram as que mais recorreram
ao financiamento (43%).
Alentejo com a maior taxa de aprovacao (48%).
Centro com a maior taxa de recebimento (20%) e Lisboa a
menor (6%).

A procura pelas empresas acima do estimado pelo Governo
fol a principal causa apontada para o esgotamento da Linha
de financiamento (64%).

33% das empresas, fundamentalmente micro e pequenas,
acham que a Linha foi utilizada por empresas que nao
tinham necessidades prementes de tesouraria.

Das atuais medidas, a suspensao de contribuicdes para a
seguranca social e das obrigagoes fiscais (64%) constituem as
prioridades de prorrogacao.

A isencao da TSU (72%) e a redugao da carga fiscal nos
combustiveis e eletricidade (65%) sdao as mais apontadas
como novas medidas de liquidez.

Duplicaram de abril (13%) para maio (26%) as empresas que
despediram ou pensam vir a despedir.
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LINHAS DE FINANCIAMENTO
EMPRESAS QUE RECORRERAM

21%

abril

40%

40%

maio

SETOR

Alojamento e Restauragao 46,5%

Industria 44,9%

Transportes e Armazenagem 43,8%
¥ Comércio 41,6%

Agricultura 39,6%

Servigos 33,1%

Construgao 31,1%

DIMENSAO

Média 56,5%

Pequena 43,3%

Micro 35,2%

EXPORTADORAS
47%

NAO EXPORTADORAS
36%
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LINHAS DE FINANCIAMENTO
NUMERO DE OPERACOES

43% APROVADAS

11% NAO APROVADAS

45% A AGUARDAR DECISAO

AP



LINHAS DE FINANCIAMENTO
BANCOS

MAIOR PERCENTAGEM

PEDIDOS DE FINANCIAMENTO MILLENNIUM BCP

OPERACOES APROVADAS MILLENNIUM BCP

g
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LINHAS DE FINANCIAMENTO

% ~ AP

Esgotamento do montante disponivel para a Linha

Avaliacao de risco negativa pelo Banco
(inclui NPL e Incidentes)

Outros motivos
(Nao PME, empresa em dificuldade, participacoes societarias em empresas de risco, etc.)

Situacao liquida negativa no ultimo balanco aprovado

Situacao nao regularizada junto da Administracao Fiscal e Seguranca Social




LINHAS DE FINANCIAMENTO
OPERACOES NAO APROVADAS PELA AVALIACAO DO RISCO BANCARIO

SETOR
Servicos 29%
Industria 19% ‘)
@ Comércio 12%
............................................................................ EXPORTADORAS
37%
DIMENSAO NAO EXPORTADORAS
63%
Micro 62%
Pequena 25%
Média 13%

AIP



LINHAS DE FINANCIAMENTO
RECEBIMENTO DE FINANCIAMENTO APROVADO

NAO RECEBIDO 87%

13% L« 3:][s]e;
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LINHAS DE FINANCIAMENTO
ANALISE REGIONAL

Empresas que Operagoes Aprovadas Financiamento
recorreram Aprovado e Nao
Recebido
40% 43% 879%

Norte 43% Norte 42% Norte 88%
G o a6 Cero g%
Lisboa 40% Lisboa 46% Lisboa 94%
.......... A Ientejo%/ Alentejo48/ Alentejo%/
.......... A Igarve32/ Algarve4o/ Algarvesg/
e, ”has ................... 45/ .................... ”has ........................ 54/ ............... ”hasmo/
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LINHAS DE FINANCIAMENTO

NA OPINIAO DAS EMPRESAS, QUAL A PRINCIPAL CAUSA PARA O ESGOTAMENTO DA
LINHA COVID-19?

A procura pelas empresas foi acima do estimado
64% P P P

17% Algumas empresas aproveitaram as condi¢coes mais
competitivas, apesar de terem tesouraria equilibrada

16% Bancos utilizaram as Linhas para melhorar condic¢oes de
0 empréstimos anteriormente concedidos

AP



LINHAS DE FINANCIAMENTO

NA OPINIAO DAS EMPRESAS, QUAL A PRINCIPAL CAUSA PARA O ESGOTAMENTO DA LINHA COVID-19?

64% 17% 16%
A procura pelas empresas foi acima do Algumas empresas aproveitaram as condicoes Bancos utilizaram as Linhas para melhorar condigcoes
estimado mais competitivas, apesar de terem tesouraria de empréstimos anteriormente concedidos
equilibrada
Industria 69% Construgao 20% Construgao 18%
Alojamento e Restauragao 65% Transportes e Armazenagem 20% Alojamento e Restauragao 18%



LINHAS DE FINANCIAMENTO

NA OPINIAO DAS EMPRESAS, QUAL A PRINCIPAL CAUSA PARA O ESGOTAMENTO DA LINHA COVID-19?

64% 17% 16%
A procura pelas empresas foi acima do Algumas empresas aproveitaram as condigcoes Bancos utilizaram as Linhas para melhorar condigcoes
estimado mais competitivas, apesar de terem tesouraria de empréstimos anteriormente concedidos
equilibrada
Média 72% Micro 17% Micro 18%
Pequena 66% Pequena 15% Pequena 17%
Micro 61% Média 15% Média 13%
Grande 57% Grande 14% Grande 0%
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LINHAS DE FINANCIAMENTO
COMO ULTRAPASSAR O ESGOTAMENTO DA LINHA COVID-19?

Reforco da Linha nas mesmas condicoes que existiam

78(y (Garantias de Estado a 100%, garantia da SPGM de 80%/90%, sem mutualismo, sem minimis,
0 taxas de juros Euribor+ spread maximo de 1,5%, prazo de 6 anos, com 18 meses de caréncia)

o Transferéncia para outras Linhas em vigor, com
15% condi¢coes menos favoraveis

Nova Linha mesmo com condi¢cdes menos competitivas
face as atuais

7%
AIP



PRORROGACAO DAS ATUAIS MEDIDAS DE LIQUIDEZ

63% CONSIDERAM MUITO PRIORITARIO A PRORROGACAO DAS
& MEDIDAS

SUSPENSAO DAS CONTRIBUIGOES PARA A SEGURANCA SOCIAL

SUSPENSAO DAS OBRIGACOES FISCAIS

MORATORIAS DE CREDITO

LAY-OFF

{¥e
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PRORROGACAO DAS ATUAIS MEDIDAS DE LIQUIDEZ

SUSPENSAO DAS

SUSPENSAO DAS

MORATORIAS DE

CONIIXIISAUIACOES OBRIGACOES CREDITO LAY-OFF
SEGURANCA FISCAIS
SOCIAL
Alojamento e Restauracdo  75% Alojamento e Restauracdo  75% Alojamento e Restauracdo  69% Alojamento e Restauracdo  76%
Servicos 69%  Servicos 67%  Industria 64%  Servicos 60%
Indstria 66%  Industria 64%  Servicos 63%  Industria 60%
Grande 71%  Grande 71%  Média 66%  Média 59%
Pepeme 65%  Micro 66%  Pequena 63%  Pequena 59%
Eporzoes . a4 63 00 61%
N3o Exportadoras 64% 64% 59% 57%
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NOVAS MEDIDAS DE LIQUIDEZ

CONSIDERAM MUITO PRIORITARIAS OUTRAS MEDIDAS

ISENCAO TEMPORARIA DA TSU

REDUGCAO DA CARGA FISCAL NOS COMBUSTIVEIS E ELETRICIDADE

SUSPENSAO DE PAGAMENTO DE IMPOSTOS

PAGAMENTO DIRETO DA SEGURANCA SOCIAL AOS
TRABALHADORES EM LAY-OFF

SEGUROS DE CREDITO

17



NOVAS MEDIDAS DE LIQUIDEZ

MEDIDA MAIS PRIORITARIA

SETOR
72%
Servicos 86%
~ ¥ Comeércio 76%
SUSPENSAOTSU | & il
Construgao 76%
DIMENSAO
Grande 79%
Pequena 74%

®

EXPORTADORAS
75%

NAO EXPORTADORAS
71%

18



RETORNO A ATIVIDADE ECONOMICA

SAO SUFICIENTES AS MEDIDAS DE RETORNO A
ATIVIDADE ECONOMICA?

:QAID 19
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RETORNO A ATIVIDADE ECONOMICA

SETOR DIMENSAO
SAO SUFICIENTES AS
MEDIDAS DE RETORNO
A ATIVIDADE Construgdo 62% .. Grande 86%. ...
ECONOMICA Inddstria 61% Media 62%......
Pequena 61%
Transportes e Armazenagem 60%
...................................................................................... Mlcr056%
iy Comércio 60%
Servicos 55%
Agricultura 55% ‘)
Alojamento e Restauragao 55%
EXPORTADORAS
60%

NAO EXPORTADORAS
57%

{¥e
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RETORNO A ATIVIDADE ECONOMICA

AVALIACAO DAS MEDIDAS DE RETORNO A ATIVIDADE ECONOMICA

POSITIVA NEGATIVA

Manutenc¢ao do teletrabalho por decisao 0 0
unilateral 44A’ 15 A’
Permanéncia dos trabalhadores para
assisténcia a familia por encerramento 48%
das escolas do ensino basico e 102 ano

& 2
ié{' 1
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RETORNO A ATIVIDADE ECONOMICA

POSITIVA NEGATIVA

15%

Transportes e Armazenagem 48% Servigos 16%

. Servigos 47% Industria 15%
Manutencao do teletrabalho /PSPPI
por decisdo unilateral i1 Comércio 42% Construgdo 15%
Grande 57% Média 19%

Micro 44% Pequena 17%
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RETORNO A ATIVIDADE ECONOMICA

POSITIVA NEGATIVA

48%

Permanéncia dos b Servicos 32% Industria ... 16%
trabalhadores para

assisténcia a familia por

encerramento das escolas

do ensino basico e 102 ano
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DESPEDIMENTOS

DESPEDIRAM OU PENSAM DESPEDIR NO CURTO PRAZO

AINDA NAO DESPEDIU

NAO PENSA VIR A DESPEDIR NO CURTO PRAZO

NP 2



DESPEDIMENTOS

26%

26%

13%

abril maio

ASSOCIACAO INDUSTRIAL PORTUGUESA

SETOR
Alojamento e Restauragdo  49%
Transportes e Armazenagem 34%
Servigos 26%
st 22%
B COMEIIO 22%
Construgao 21%
Agricultura 17%
DIMENSAO
Media 28%
Pequena 28%
_________________________________________________________________________________|
MR 24%
Grande 21%

DESPEDIRAM OU PENSAM DESPEDIR NO CURTO PRAZO

®

EXPORTADORAS
28%

NAO EXPORTADORAS
24%
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PRINCIPAIS CONCLUSOES

FINANCIAMENTO

* Duplicaram os pedidos de financiamento das empresas as Linhas COVID-19 entre abril (21%) e maio (40%). O setor
industrial teve a maior evolugao (23% para 45%)

* As empresas médias e as exportadoras sdo as que mais recorreram ao financiamento
* O Millennium registou a maior percentagem de pedidos de financiamento (26%) e maior taxa de aprovacao (31%)

* As micro e as pequenas empresas, as dos setores dos servigos e da industria, e as ndo exportadoras foram as que
apresentaram a maior taxa de ndo aprovagao por avaliacdo de risco por parte dos Bancos

* 87% das empresas ainda nao tinham recebido o financiamento aprovado

* As empresa da Regido Norte foram as que mais recorreram ao financiamento (43%); as do Alentejo as que registaram maior
taxa de aprovacao (48%): as do Centro as com maior taxa de financiamento recebido e as de Lisboa a menor

* O esgotamento da Linha Covid-19 (4,5 mil milhdes de euros) é apontada como a principal causa para a ndao aprovacao
(54%), seguida da avaliacdo de risco negativa pelos bancos (19%)



PRINCIPAIS CONCLUSOES

CAUSAS DO ESGOTAMENTO DA LINHA COVID-19 (4,5 Mil Milhodes de Euros)

*  64% das empresas indicaram que a razao principal foi uma procura superior a estimada pelo Governo

* 33% das empresas, fundamentalmente micro e pequenas, acham que a Linha foi utilizada por empresas que nao tinham necessidades
prementes de tesouraria

» 78% das empresas defendem o reforco da Linha nas mesmas condi¢des (Garantias de Estado a 100%, garantia da SPGM de 80%/90%, sem
mutualismo, sem minimis, taxas de juros Euribor+ spread maximo de 1,5%, prazo de 6 anos, com 18 meses de caréncia), para solucionar o
financiamento suspenso de 3 mil milhdes de euros a 10 mil empresas

* S0622% das empresas advogam a transferéncia para outras linhas, mesmo com condicdes menos competitivas. E dentro destas as
microempresas representam 68% das que concordam



PRINCIPAIS CONCLUSOES

PRORROGACAO DAS MEDIDAS DE LIQUIDEZ

*  63% das empresas considera muito forte e extrema a necessidade de prorrogacdo das atuais medidas

* Das atuais medidas de liquidez, a suspensdo das contribuigdes para a Segurancga Social (64%) e das obrigagdes fiscais (64%) até ao final do
ano constituem as prioridades de prorrogacao

* As médias empresas e as exportadoras sao as que mais consideram prioritdrio o Lay-off

OUTRAS MEDIDAS DE LIQUIDEZ

* 57% das empresas consideram ainda oportuno a implementagao de outras medidas de liquidez

* Aisengdo da TSU e a reducao da carga fiscal nos combustiveis e eletricidade sao os mais apontados



PRINCIPAIS CONCLUSOES NP

MEDIDAS DE DESCONFINAMENTO E RETORNO A ATIVIDADE ECONOMICA

*  61% das empresas entendem as medidas como adequadas e 39% como insuficientes

*  44% consideram positivas a manutencao do teletrabalho por decisao unilateral. Esta apreciagao tem maior peso nas grande e médias
empresas

DESPEDIMENTOS

* Duplicaram de abril (13%) para maio (26%) as empresas que despediram ou pensam vir a despedir

* Estaintencdo incide mais no setor do alojamento e restauracao, transportes e armazenagem e servicos; e nas médias e pequenas empresas




