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Introdugao

Tendo como objetivo responder as necessidades prementes das empresas em matéria de
financiamento e, em particular, de contribuir para uma eficdcia maior na concretizacdo deste
tipo de operacdes, a AIP-CCl concebeu o projecto, que denominou de Portal do
Financiamento.

Dirigido a micro, pequenas e médias empresas, o Portal do Financiamento pretende integrar
num espaco Unico informagdo actual e de natureza muito diversificada sobre solugdes de
financiamento para empresas.

A sustentabilidade e sucesso do desenvolvimento das empresas depende, efectivamente, de
opgOes acertadas no que respeita ao financiamento dos projectos e da actividade empresarial.

O estudo que agora se apresenta serd integrado no Portal do Financiamento e dessa forma os
empresarios passarao a dispor de um manual com o enquadramento contabilistico e fiscal de
cada uma das solu¢des de financiamento e, consequentemente, a usufruir, de uma forma
pratica, de informagdo muito Util para as suas decisGes de gestao.

A AIP-CCI selecionou o grupo Moneris para prestar consultoria especializada ao nivel da
elaboragdao deste manual visando sintetizar os principais conceitos, implicagdes contabilisticas
e ineréncias fiscais relacionados com as operag¢bes de financiamento, o qual podera ser
utilizado pelas entidades que pretendam levar a efeito financiamento empresarial.

A presente versdo estd atualmente em atualizag¢do para otimizac¢do de resultados.
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Sumario executivo

O presente manual pretende disponibilizar basica de natureza contabilistica e fiscal sobre um
conjunto de solugdes de financiamento que podem ser equacionadas num processo de
financiamento da actividade empresarial.

Obrigagoes

Capital de risco

Crowdfunding

Crédito bancario

Factoring

Leasing mobiliario e imobiliario

Renting e Aluguer operacional de viaturas

Papel Comercial

Incentivos ao investimento

Garantia bancaria

Garantia matua

Cobertura de risco cambial

Cobertura de risco de taxa de juro

Seguro de crédito

i

Esta manual ndo substituir o aconselhamento junto de profissionais e especialistas como
consultores, advogados e avaliadores, devido precisamente a multiplicidade de areas que os
processos de financiamento envolvem além das partes interessadas.

Os autores do estudo ndo se responsabilizam por qualquer dano ou prejuizo emergente de
decisdo tomada com base na informagdo aqui descrita.
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1. Agoes

1.1. Introdugao

As acdes sao titulos de valores mobiliarios representativos do capital social de uma sociedade
andnima. Os detentores de acdes de uma sociedade andnima designam-se acionistas o que
lhes confere, na sua qualidade de investidores, um conjunto de direitos sobre a sociedade.
Esses direitos variam em funcdo do numero e da categoria de acdes por eles detidas.

Titulos de valores mobilidrios &
representativos do capital social
de uma sociedade anénima

Investidores

&

Direitos

Acionistas

As agGes conferem aos investidores, entre outros, os seguintes direitos:

DIFEItOS Estar presente nas reunides da assembleia geral da sociedade, ou a
nomearem representantes para o efeito, e a votar as deliberac¢des ai
propostas de acordo e conforme os estatutos da sociedade

Ser informado sobre o desenvolvimento da atividade da sociedade, em
determinadas condigBes e de acordo com os estatutos da sociedade

Participar nos lucros da sociedade e a receber dividendos, na proporgao

das ag¢oes detidas

Receber a respetiva quota de liquidacdo da sociedade no caso da sua
extingdo, sempre que se verifique a existéncia de bens no seu
patrimdnio, sendo que estes serdo distribuidos apds ressarcimento de
todas as obrigacOes existentes para com os credores da sociedade

naquele momento

Nos estatutos das sociedades podem encontrar-se
outros direitos e deveres dos investidores, bem
como limitagBes ao exercicio do respectivo direito

AIP — ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA

O que sdo agoes?

As agbes sdo titulos representativos de uma
fraccdo do capital social de uma sociedade
andénima, que pode ser ou ndo cotada em
mercado regulamentado.
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de voto, sendo toda esta matéria regulada em sede de Cédigo das Sociedades Comerciais.

O justo valor da acgdo, ou da totalidade das ag¢des representativas do capital social de uma
sociedade andnima, traduz, por norma, o valor da empresa em determinado momento.

No caso de empresas cotadas em bolsa, a cotagao das a¢des em determinado momento tende
a reflectir o valor efetivo da empresa, sendo que este pode variar de acordo com todas as
informacgdes disponiveis e disponibilizadas ao mercado, assim como com outros factores
externos a entidade, como sejam a varia¢do das taxas de juro ou a performance de outras
entidades (concorrentes, clientes, fornecedores, etc.).

O valor nominal das ag¢des corresponde ao valor inscrito no titulo em si ou no respectivo
registo de a¢des, com relevancia meramente contabilistica, sendo que o somatério do valor da
totalidade das agBes corresponde ao capital social da sociedade andnima.

As acbes podem ser cotadas e negociadas em mercado regulamentado, tal como o Euronext
Lisbon (Bolsa de Lisboa). Neste caso, é exigido um capital inicial minimo de 5 milhGes de euros
e com pelo menos 25% de capital disperso. Outras condi¢des de acesso sdo a existéncia de
Relatério & Contas certificadas por ROC dos ultimos 3 anos e o cumprimento das normas
internacionais de contabilidade.

O Euronext criou um mercado alternativo para responder as necessidades das PME's que
procuram acesso ao mercado de acGes - o Alternext. Neste caso, o capital inicial minimo de
acesso é de 2,5 milhGes de euros e pelo menos 3 acionistas distintos. Sdo condi¢bes de acesso
também a existéncia de Relatdrio & Contas certificadas por ROC dos ultimos 2 anos e uma
parceria com um listing sponsor, normalmente um banco de investimento.

Existe ainda um outro mercado - o Easynext - que admite a negociacdo de a¢des destinado as

empresas de menor dimensdo, com critérios de admissdo mais flexiveis, sendo apenas
necessario o Relatdrio & Contas certificados por ROC dos ultimos 2 anos.
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DT T

v
Condig0es de acesso Condigoes de acesso
L 4
Capital minimo inicial de Empresas menor
2,5 milhdes de euros dimensao

»

R&C ultimos 2 anos

LD & SRS certificados por ROC

R&C ultimos 2 anos
certificados por ROC

Parceria com "Listing
Sponsor"

1.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), o atual normativo contabilistico vigente em
Portugal, foi publicado através do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de Julho, revogando o
anterior Plano Oficial de Contabilidade (POC), as Diretrizes Contabilisticas e demais legislacdo
conexa em vigor até entdo.

O SNC é constituido por elementos fundamentais, entre eles destacam-se as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptagdo das normas
internacionais de contabilidade (IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS), e
garantem os critérios de reconhecimento, mensuracao e divulgacdao das mesmas.

A NCRF que regula esta solucdo de financiamento é a NCRF 27 - Instrumentos Financeiros, cujo
objetivo é prescrever o tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros,
designadamente instrumentos de capital proprio.

As acbes sdo consideradas um ativo financeiro no termos da alinea b), do paragrafo 5, da NCRF
27, segundo o qual, um ativo financeiro é qualquer ativo que seja um instrumento de capital
proprio de uma outra entidade. Ora, por outro lado, o mesmo paragrafo da norma refere que
um instrumento de capital préprio é qualquer contrato que evidencie um interesse residual
nos ativos de uma entidade apds deducdo de todos os seus passivos.

No que concerne ao reconhecimento dos instrumentos de capital proprio, a NCRF 27 prevé
gue as entidades reconhecam instrumentos de capital préprio no capital préprio (paragrafo 8).
Sempre que uma entidade adquira os seus proéprios instrumentos de capital proprio, esses
devem ser reconhecidos como deducdo ao capital préprio (paragrafo 9).

AIP — ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA |19
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Os instrumentos de capital préprio devem ser mensurados ao custo ou ao custo amortizado
menos perdas de imparidade (paragrafo 12) quando ndo sejam negociados publicamente e
cujo justo valor ndo possa se obtido de forma fidvel.

Caso os instrumentos de capital proprio sejam negociados publicamente, entdo estes devem
ser mensurados ao justo valor (paragrafo 15).

Pela primeira emissdo de acdes:

. 261 - Acionistas com 12 - Dep0sitos a
51 - Capital -
subscrigdao Ordem
€ € € €

Aumento de capital por emissdo de novas acoes:

. 261 - Acionistas com 12 - Depositos a
51 - Capital .
subscrigao Ordem
€ € € €

54 - Prémios de
emissao

Aquisicdo de agGes préprias com desconto:

522 - AgGes proprias - 521 - AgGes préprias -
descontos e prémios valor nominal
€ €

12 - Depositos a
Ordem

AIP — ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA | 10
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Aquisicao de ac¢des préprias com prémio:

521 - AgGes préprias -
valor nominal

€
12 - Dep0sitos a 522 - AgGes préprias -
Ordem descontos e prémios

€ | €

Exemplo:

Cinco amigos decidiram proceder a constituicdo de uma sociedade andénima, com vista ao
desenvolvimento de uma ideia criativa na drea das tecnologias de informacao.

Cada um tem para investir cerca de 100 mil euros, pelo que decidiram emitir 500 mil a¢cdes ao
portador com o valor nominal de 1€ cada. O capital social foi integralmente realizado a data da
constituicdo da sociedade.

261 - AC|on|'st~as com 51 - Capital 500.000 € 500.000 mll acOes comvalor
subscricdao nominal de 1€ cada
, . . 261 - Acionistas com N R
12 - Depositos a ordem . 500.000 € Pela realizagdo da emissao
subscrigdao

Ao fim de um ano, decidiram proceder ao aumento do capital social da empresa, pelo que
emitiram mais 100 mil ac6es com o valor nominal de 1€ cada, subscritas pelo montante
unitdrio de 1,25€, integralmente realizado 30 dias apds a subscricdo.

261 - AC|on|'st?s com 51 - Capital 100.000 € Emissdo de 100:000 acoes
subscri¢do comvalor nominal de 1€

261 - Acionistas com 54 - Prémios de 25000 € cada, subscritas por 1,25€
subscrigdo emissdo ’ cada

261 - Acionistas com

L 125.000 € Pela realizagdo do aumento
subscri¢dao

12 - Depodsitos a ordem

AIP — ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA | 11
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Quando um dos acionistas decidiu alienar uma parte da sua participacdo, foi a prépria empresa
gue adquiriu essas agdes pelo valor de 0,95€ cada.

521 - AgOes proprias - 50.000 €

Valor nominal Aquisigdo de 50.000 ag¢des

2.500€| comovalor nominal de 1€
cada por 0,95€ cada

522 - AgGes préprias -
Descontos e prémios

12 - Depdsitos a ordem 47.500 €

Mais tarde a propria empresa voltou a adquirir agdes proprias, mas desta vez esteve disposta a
pagar por cada 1,15€.

521 - Agdes prfJDFIaS - 75.000 €
Valor nominal
522 - AgGes proprias -
Descontos e prémios

Aquisicdo de 75.000 a¢des
11.250€| comovalor nominal de 1€
cada por 1,15€ cada
12 - Depodsitos a ordem 86.250 €

1.3. Regime fiscal aplicavel

Imposto Financiamento I
_ Acbes |
IRC Sujeito
IRS Sujeito
IVA Isento
IS Sujeito
IMT Sujeito
IMI N3o sujeito

Em sede de IRC
Aumentos de capital

Os aumentos de capital realizados em qualquer modalidade (incluindo os prémios de emissado
de ac¢bes ou quotas, as coberturas de prejuizos, a qualquer titulo, feitas pelos titulares do
capital), bem como outras variagdes patrimoniais positivas que decorram de operagdes sobre
acoes, quotas e outros instrumentos de capital préprio da entidade emitente, incluindo as que
resultem da atribuicdo de instrumentos financeiros derivados que devam ser reconhecidos
como instrumentos de capital préprio, embora configurem variagdes patrimoniais positivas,
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nado concorrem para a formacao do lucro tributdvel em IRC de acordo com alinea a) don.21 do
artigo 21.2 do CIRC.

AcOes proprias

Na esfera da empresa adquirente no momento da aquisicao das acdes proprias nao ha lugar ao
apuramento de qualquer valor que influencie a composicdo do lucro tributdvel. Ora, na
sequéncia da aquisicdo de agbes prdprias, as mesmas passam a constar do balanco da empresa
adquirente e apenas no momento de uma posterior alienagdo poderd haver lugar ao
apuramento de ganho ou perda (aquisi¢do vs alienagdo).

No entanto, dever-se-a ter em conta a existéncia de relagdes especiais entre os acionistas e a
sociedade no termos do artigo 63.2 do Cddigo de IRC, na fixagdo do prego de aquisicao das
acOes proéprias. Assim, se o valor se afastar do prego que normalmente seriam praticados entre
entidades e pessoas independentes, a Administragdo tributaria pode recorrer aos mecanismos
previstos no regime dos precos de transferéncia.

Dividendos de a¢cGes nacionais pagos a empresas residentes

Os rendimentos que provenham de a¢bes nacionais distribuidos ou colocados a disposicao do
titular sdo considerados como rendimentos do exercicio para efeitos de calculo do lucro
tributavel. Existem no entanto algumas excegdes, sendo que a exclusdo do lucro tributavel dos
rendimentos provenientes de dividendos ndo é aplicdvel quando estes corresponderem a
gastos dedutiveis pela empresa que os distribui.

Assim, os dividendos de a¢des nacionais que sejam distribuidos a sujeitos passivos de IRC nao
concorrem para a determinagdo do lucro tributavel, desde que se verifique cumulativamente o
seguinte:

e A entidade que procede a distribuicdo dos dividendos tenha a sua sede ou a direcgao
efetiva em territdrio portugués e esteja sujeita e ndo isenta de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas (IRC);

e O beneficiario do rendimento ndo seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal;

e A entidade beneficiaria dos dividendos detenha, diretamente ou indiretamente, uma
participacdo no capital social ou dos direitos de voto da entidade que distribui os
dividendos ndo inferior a 5% e esta tenha permanecido na sua titularidade, de modo
ininterrupto, durante os 24 meses anteriores a distribuicdo deste rendimento ou, se
detida ha menos tempo, a participacdo seja mantida durante o tempo necessario para
completar aquele periodo.

Dever-se-a ter em atencdo que quando a participacdo social da empresa beneficidria dos
dividendos ndo tenha permanecido na sua titularidade, de modo ininterrupto, durante o ano
anterior a data da sua colocacgdo a disposicdo, estes rendimentos estdo sujeitos a retencdo na
fonte, a taxa de 25% a qual revestira a natureza de pagamento por conta do IRC.

Mais-valias

O saldo positivo apurado entre as mais-valias e menos-valias fiscais realizadas com a
transmissdo onerosa de ac¢bes nacionais pelo titular concorre para a formacdo do lucro
tributavel dos sujeitos passivos de IRC com sede ou direcdo efetiva em territério portugués,
conforme é referido no Artigo 46.2 do CIRC.
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Consideram-se mais-valias ou menos-valias realizadas os ganhos obtidos ou as perdas sofridas
mediante transmissdo onerosa, qualquer que seja o titulo por que se opere e, bem assim, os
decorrentes de sinistros ou os resultantes da afectacdo permanente a fins alheios a actividade
exercida, respeitantes a instrumentos financeiros.

Importa ainda referir, que nos termos das alineas a) e b) do n.2 9 do artigo 18.2, os
ajustamentos decorrentes da aplicacdo do justo valor ndo concorrem para a formacdo do lucro
tributavel, sendo imputados como rendimentos ou gastos no periodo de tributagdo em que os
elementos ou direitos que |hes deram origem sejam alienados, exercidos, extintos ou
liquidados, excepto quando respeitem a instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo
valor através de resultados, desde que, quando se trate de instrumentos de capital préprio,
tenham um pregco formado num mercado regulamentado e o sujeito passivo ndao detenha,
direta ou indiretamente, uma participagdo no capital igual ou superior a 5% do respetivo
capital social; ou tal se encontre expressamente previsto no CIRC.

De acordo com o n.2 3 do Artigo 232-A do CIRC, também ndo sdo aceites como gastos do
periodo de tributagdo os suportados com a transmissdo onerosa de instrumentos de capital
proprio, qualquer que seja o titulo por que se opere, de entidades com residéncia ou domicilio
em pais, territério ou regido sujeitos a um regime fiscal claramente mais favoravel constante
de lista aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das financgas.

Contudo, ndo concorrem para a determinacgdo do lucro tributavel desses sujeitos passivos, as
mais e menos-valias realizadas com a transmissdo onerosa de agGes, independentemente da
percentagem da participagdo transmitida, das ac¢bes detidas ininterruptamente por um
periodo nao inferior a 24 meses, e desde que, na data da transmissdao, cumpram os seguintes
requisitos:

e O sujeito passivo detenha, direta ou indiretamente, uma participa¢do ndo inferior a 5%
do capital social ou dos direitos de voto da entidade cujas partes de capital sdo
alienadas;

e O beneficiario da mais-valia ndo se encontre abrangido pelo regime da transparéncia
fiscal;

e A entidade cujas partes de capital sdo alienadas encontra-se sujeita a imposto (IRC) e
nao isenta do mesmo.

N3o concorrem para a formacao do lucro tributavel as menos-valias e outras perdas relativas a
instrumentos de capital prdprio, na parte do valor que corresponda aos lucros ou reservas
distribuidos ou as mais-valias realizadas com a transmissdo onerosa de partes sociais da
mesma entidade que tenham beneficiado, no préprio periodo de tributacdo ou nos quatro
periodos anteriores, da deducdo prevista no artigo 51.2, do crédito por dupla tributacdo
econdmica internacional prevista no artigo 91.2-A ou da deducdo prevista no artigo 51.2-C.

Por fim, quando se trate de titulares que sejam sujeitos passivos, os alienantes e adquirentes
de acbes nacionais, sdo obrigados a entregar, por via electrénica a Declara¢do Modelo 4, nos
30 dias subsequentes a operacdo, a Direccdo-Geral dos Impostos, quando a respetiva
alienagdo ou aquisicdo tenha sido realizada sem a intervencdo de terceiros (Instituicoes de
crédito e outras sociedades financeiras, Notarios, Conservadores e Oficiais de justica).
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Em sede de IRS

Dividendos de a¢Ges nacionais pagos a pessoas residentes

O titular de acbes nacionais e que resida em territdrio portugués esta sujeito a retencdo na
fonte definitiva, 3 taxa de 28%' sobre montante dos dividendos que lhe sejam distribuidos ou
gue sejam colocados a sua disposicao. O titular dos dividendos pode optar pelo englobamento
deste tipo de rendimento na sua declaragao de rendimentos, sendo que, nesse caso apenas
serd considerado 50% do montante total dos dividendos, sendo tributado as taxas aplicaveis
aos escaldes de rendimentos. Consoante o rendimento colectavel resultante do
englobamento, este rendimento podera ficar sujeito a uma sobretaxa extraordindria de IRS de
3,5%, bem como a a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 2,5%, na parte do
rendimento coletdvel que seja superior a € 80.000 mas nao exceda € 250.000. O quantitativo
do rendimento coletavel que exceda € 250.000 estard sujeito a uma taxa adicional de
solidariedade no valor de 5%.

Mais-valias

O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias resultantes da aliena¢do de a¢Oes
é tributado em IRS, a taxa especial de 28%, sem prejuizo de o titular residente optar pelo seu
englobamento. Consoante o rendimento colectdvel resultante do englobamento, este
rendimento podera ficar sujeito a uma sobretaxa extraordinaria de IRS de 3,5%, bem como a a
uma taxa adicional de solidariedade no valor de 2,5%, na parte do rendimento coletavel que
seja superior a € 80.000 mas ndo exceda € 250.000. O quantitativo do rendimento coletavel
gue exceda € 250.000 estara sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 5%.

Caso o titular residente opte pelo englobamento, o saldo negativo (entre as mais-valias e as
menos-valias realizadas com a alienacdo de ag¢bes nacionais) apurado em determinado ano
pode ser reportado para os dois anos seguintes. No apuramento do saldo positivo ou negativo
entre as mais-valias e as menos-valias realizadas com a alienacdo de ag¢Ges nacionais, o titular
residente ndo pode deduzir, aos ganhos que obtenha, as perdas apuradas com alienagdo de
acGes em que a entidade se encontre domiciliada numa jurisdicdo sujeita a um regime fiscal
claramente mais favoravel.

Sempre que obtenha rendimentos desta categoria, o titular encontra-se obrigado a
apresentacdo do Anexo G juntamente com a sua Declaragdo de Rendimentos.

Em sede do Imposto do Selo

O aumento do capital social de uma sociedade mediante a entrada de bens de qualquer
espécie é um acto sujeito a Imposto do Selo sobre o valor real dos bens de qualquer natureza
entregues ou a entregar pelos sécios a taxa de 0,4%, de acordo com a verba 26.3 da Tabela
Geral do Imposto do Selo.

1 . . . . . . .
Caso se trate de um sujeito passivo que resida na Regido Autonoma dos Agores é aplicada uma taxa de 22,4%.
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A transmissdo gratuita de acdes esta sujeita a Imposto do Selo a taxa de 10%, com excecao das
situacOes em que o beneficidrio do rendimento seja o conjuge ou unido de facto, descendente
ou ascendente do transmitente (figura da doacdo).

Em sede do Imposto de IMT
Nos aumentos de capital em espécie poderad existir sujeicao a IMT — Imposto Municipal sobre a
TransmissGes Onerosas de Imdveis, pois de acordo com a alinea e) do n.2 5 do artigo 2.2 do

Cdédigo do IMT estado sujeitas aquele imposto “As entradas dos sécios com bens imdveis para a
realizagdo do capital das sociedades comerciais.”.
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2. Obrigacgoes

2.1. Introdugao

As obrigagbes sdo titulos de valores mobilidarios com uma duragdo temporal limitada e
representam uma parte de um empréstimo contraido por uma empresa junto dos seus

investidores. Os detentores de obriga¢des (investidores) sdo credores da entidade emitente
das mesmas.

Valores mobilidrios « Obrigagao » Duragdo temporal
limitada

Empresa Empréstimo Investidor

I (I |
\ }

Emissdo Y Reembolso

Juros

Apds o periodo temporal previamente estabelecido aquando da emissao das obriga¢des por
parte da entidade emitente, o investidor devera ter direito a receber o valor inicialmente
investido e devera igualmente receber periodicamente os juros dos cupdes, no caso dos
mesmos terem sido previamente acordados e estabelecidos.

Conforme o tipo de obrigacdes, no momento da sua emissdo devera ser estabelecido:
v" 0 valor nominal da obrigacdo, que corresponderd ao valor a reembolsar no final do
respectivo prazo de vencimento;
v" 0 prazo do empréstimo obrigacionista e o periodo de dura¢io das obrigacdes;
v A periodicidade do pagamento de juros dos cupdes, no caso de previamente
estabelecidos e a correspondente taxa de juro a aplicar no calculo dos mesmos (fixa
ou variavel).

O valor nominal das obriga¢des corresponde ao valor inscrito no respectivo titulo ou registo
proprio de emissdo e o seu somatédrio traduz o montante total do financiamento contraido
pela entidade emissora e que sera restituido ao investidor no final do prazo determinado para
o efeito.

O subscritor de obrigagGes (investidor) devera estar ciente que tal investimento incorpora o

risco deste ndo receber o valor investido ou os respectivos juros dos cupdes, no caso da
entidade financiada apresentar problemas de tesouraria e liquidez naqueles momentos.
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Os empréstimos obrigacionistas podem ser emitidos por entidades de diversos tipos e
naturezas, como sejam as sociedades andnimas, as sociedades por quotas, o Estado, as
autarquias locais, as cooperativas ou outras. As obrigacdes emitidas no ambito de uma
operacao de financiamento obrigacionista podem assumir diversas naturezas:

Natu reza Com juro suplementar ou prémio de reembolso, fixo ou em fungdo dos lucros
apresentados pela entidade emitente

Com juro e plano de reembolso, varidvel de acordo e conforme os lucros
apresentados pela entidade emitente

Convertiveis em ag¢des, ou seja, os investidores passarem a ser detentores de
capital das entidades emitentes

Assumirem o direito de subscricdo de uma ou mais agGes (obrigacGes com
warrants)

Com prémio de emissao definido

A emissdo de obrigacdes obriga a entidade emitente a cumprir com os seguintes deveres, de

entre outros:

v/ Pagamento de um juro do cup3o com periodicidade previamente fixada ou, em
alternativa, no momento de vencimento das obrigacoes;

v' Pagamento do valor nominal das obriga¢cdes no fim do prazo do financiamento

ou a sua conversao em capital social, se previsto;

Dar conhecimento aos subscritores das obrigacdes das decisGes dos detentores

do capital das entidades emitentes das obrigacGes emanadas em assembleia

geral, sendo que os referidos subscritores tém direito a participar nas

assembleias gerais ou a nomear representante para o efeito;

v' Prestar informac¢do aos subscritores das obrigacdes no que diz respeito ao
desenvolvimento dos negdcios e atividade da sociedade.

\

(%]
]
0
O
©
Qo
=
o
(@)

2.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) foi publicado através do Decreto-Lei n.2
158/2009, de 13 de Julho, sendo o seu nucleo central as Normas Contabilisticas e de Relato
Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptac¢do das normas internacionais de contabilidade
(IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS), as quais garantem os critérios de
reconhecimento, mensuragdo e divulgacdo das mesmas. A NCRF que regula os empréstimos
obrigacionistas é a NCRF 27 - Instrumentos Financeiros, cujo objetivo é prescrever o
tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros, designadamente passivos financeiros.

As obrigacGes sdo consideradas um passivo financeiro no termos do ponto i), da alinea a), do
paragrafo 5, da NCRF 27, segundo o qual, um passivo financeiro é qualquer passivo que seja
uma obrigacdo contratual de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra
entidade. Os passivos financeiros apenas sdo reconhecidos quando a entidade se torne uma
parte das disposi¢Ges contratuais do instrumento (paragrafo 6).
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Os passivos financeiros devem ser mensurados ao custo ou ao custo amortizado menos perdas
de imparidade (paragrafo 12 e 14) quando ndo sejam negociados publicamente e cujo justo
valor ndo possa se obtido de forma fidvel. Caso os instrumentos de capital préprio sejam
negociados publicamente, entdo estes devem ser mensurados ao justo valor (paragrafo 15 e

16).

Pela emissdao do empréstimo obrigacionista:

2521 - Empréstimos
por obrigacGes

12 - Depdsitos a
ordem

Juro do 1.2 cupado:

2521 - Empréstimos
por obrigac¢des

6911 - Juros de
financiamentos
obtidos

12 - Depdsitos a
Ordem

Juro do ultimo cupdo e reembolso do empréstimo obrigacionista:

2521 - Empréstimos
por obrigac¢des

6911 - Juros de
financiamentos
obtidos

12 - Dep0sitos a
Ordem
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12 - Dep6sitos a
Ordem

Exemplo:

2521 - Empréstimos
por obrigac¢des

€

A sociedade Liabilities emitiu 8 mil obrigages cujo valor nominal ascende a 100€ cada, tendo
sido as mesmas subscritas por investidores pelo pre¢o de subscri¢do ao par.

As obrigacdes de taxa fixa tém as seguintes carateristicas:

i)  Cupdo anual fixo de 6,25%
ii) Maturidade 4 anos
iii) Reembolso acima do par 143,75%

12 - Depdsitos a ordem 2521~ Em,preSEImOS
por obrigagdes
6911 - Juros de
financiamentos

obtidos

2521 - Empréstimos
por obrigagdes

12 - Depodsitos a ordem

6911 - Juros de
financiamentos
obtidos
2521 - Empréstimos
por obrigagGes

12 - Depdsitos a ordem

2521 - Empréstimos

L 12 - Depdsitos a ordem
por obriga¢Ges

800.000 €

120.082 €

70.082 €

50.000 €

156.615 €

106.615 €

50.000 €

1.150.000 €

Emissdo do empréstimo
obrigacionista

Juros do 1.2 cupdo

Juros do ultimo cupdo e
reembolso

Reembolso acima do par

A taxa de juro efetiva é calculada através da funcdo TIR, tal como segue:
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Cédlculo TIR

Recebimento inicial 800.000 €
Cupdol -50.000 €
Cupdo 2 -50.000 €
Cupdo 3 -50.000 €
Cupdo 4 + Reembolso -1.200.000 €

TIR 15,010%

A partir deste cdlculo, apresenta-se o seguinte quadro resumo, que serve de base aos
movimentos indicados:

Obrigacdes Cash Outflows | Obrigagoes final
inicial reconhecer

800.000,00 € 800.000,00 €

1 800.000,00 € 120.082,37 € 50.000,00 € 870.082,37 €
2 870.082,37 € 130.601,94 € 50.000,00 € 950.684,31 €
3 950.684,31 € 142.700,53 € 50.000,00 € 1.043.384,84 €
4 1.043.384,84 € 156.615,16 € 1.200.000,00 € 0,00 €

2.3. Regime fiscal aplicavel

Imposto Financiamento
_ AcgOes
IRC Sujeito
IRS Sujeito
IVA Isento
IS Sujeito
IMT N3o sujeito
IMI N3o sujeito

Em sede de IRC

Os empréstimos por obrigacdes obtidos pelas empresas configuram um passivo financeiro,
sendo que estes vencem juros (cupdo) suportados pela empresa beneficidria do empréstimo
obrigacionista. Ora, para a determinacdo do lucro tributavel, sdo dedutiveis todos os gastos e
perdas incorridos ou suportados pelo sujeito passivo para obter ou garantir os rendimentos
sujeitos a IRC, considerando-se na alinea c) do n.2 2 do Artigo 23.2 do CIRC que os gastos e
perdas de natureza financeira, tais como juros de capitais alheios aplicados na exploracao,
descontos, agios, transferéncias, diferengas de cambio, gastos com operag¢des de crédito,
cobranga de dividas e emissdo de obrigagdes e outros titulos, prémios de reembolso e os
resultantes da aplicagdo do método do juro efectivo aos instrumentos financeiros valorizados
pelo custo amortizado.
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Em matéria de aplicacdo do método do juro efectivo, trata-se de calcular o custo amortizado
do passivo financeiro (obrigacdes) e de imputar o gasto dos juros durante o periodo relevante.
A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente os pagamentos de caixa futuros
estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um
periodo mais curto na quantia escriturada liquida do passivo financeiro.

Por outro lado, importa perceber que o custo amortizado de um passivo financeiro é a quantia
pela qual o passivo financeiro é mensurado no reconhecimento inicial, menos os reembolsos
de capital, mais ou menos a amortiza¢do cumulativa, usando o método do juro efectivo, de
qualquer diferenga entre essa quantia inicial e a quantia na maturidade, e menos qualquer
reducdo (directamente ou por meio do uso de uma conta de abatimento) quanto a imparidade
ou incobrabilidade.

No caso da obtengdo de rendimentos (juros) por parte das empresas provenientes da compra
de obrigacdes o IRC é objecto de retencdo na fonte relativamente aos rendimentos de
aplicacdo de capitais, tal como sdo definidos para efeitos de IRS, quando o seu devedor seja
sujeito passivo de IRC ou quando os mesmos constituam encargo relativo a actividade
empresarial ou profissional de sujeitos passivos de IRS que possuam ou devam possuir
contabilidade, obtidos em territdrio portugués, nos termos do Artigo 94.2 do CIRC.

As retengoes na fonte tém a natureza de imposto por conta, excepto nos seguintes casos em
qgue tém caracter definitivo:

e Quando, nos termos dos artigos 9.2 e 10.9, ou nas situagdes previstas no Estatuto dos
Beneficios Fiscais, se excluam da isen¢do de IRC todos ou parte dos rendimentos de
capitais;

e Quando se trate de rendimentos de capitais que sejam pagos ou colocados a
disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de
terceiros nao identificados, excepto quando seja identificado o beneficidrio efectivo,
termos em que se aplicam as regras gerais.

Referir também, que as retengdes na fonte de IRC sdo efetuadas a taxa de 25 %, exceptuam-se
as retengbes que, nos termos do n.2 3 do Artigo 94.2 do CIRC, tenham caracter definitivo, em
gue sdo aplicaveis as correspondentes taxas previstas no artigo 87.9.

A obrigacdo de efectuar a retencdo na fonte de IRC ocorre na data que estiver estabelecida
para obrigac¢do idéntica no Cédigo do IRS ou, na sua falta, na data da colocacdo a disposi¢do
dos rendimentos, devendo as importancias retidas ser entregues ao Estado até ao dia 20 do
més seguinte aquele em que foram deduzidas e essa entrega ser feita nos termos
estabelecidos no Cadigo do IRS ou em legislacdo complementar.

Em sede de IRS

Juros

De acordo com o artigo 5.2 do CIRS, consideram-se rendimentos de capitais os frutos e demais
vantagens econdmicas, qualquer que seja a sua natureza ou denominacdo, sejam pecuniarios
ou em espécie, procedentes, directa ou indirectamente, de elementos patrimoniais, bens,

direitos ou situacGes juridicas, de natureza mobiliaria, bem como da respectiva modificacdo,
transmissao ou cessacao, com excepc¢ao dos ganhos e outros rendimentos tributados noutras
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categorias. Esses frutos e vantagens econdmicas compreendem, designadamente os juros, os
prémios de amortizacdo ou de reembolso e as outras formas de remuneracdo de obrigacdes,
obrigacOes de caixa ou outros titulos andlogos, emitidos por entidades publicas ou privadas.

Os juros de obrigacdes nacionais estdo sujeitos a retencdo na fonte definitiva, a taxa de 28%>
(ou 22,4%, caso se trate de sujeito passivo residente na Regido Autonoma dos Acores), ndo
havendo lugar ao englobamento obrigatdrio destes juros na sua Declaracdo de Rendimentos.
No entanto, o titular pode optar pelo englobamento dos juros obtidos das obriga¢des com os
demais rendimentos, sendo que os juros de obrigagdes nacionais estdo sujeitos a reten¢do na
fonte proviséria, a taxa de 28%.

Se optar pelo englobamento, o titular deve solicitar ao Banco um documento comprovativo
dos juros vencidos e do imposto retido na fonte, devendo o mesmo ser junto a Declaragao de
Rendimentos do titular ou, no caso de envio da declaragdo por transmissdao eletrénica de
dados, a referida deve ser remetida ao servico de finangas da drea do domicilio fiscal até ao
final do més de maio, caso contrario ndao é considerada a op¢do pelo englobamento.

Os valores inscritos na declaragdo devem ser considerados no Anexo E da sua Declaragdo de
Rendimentos.

Mais-valias

O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos valias realizadas por um titular
residente em territério portugués com a transmissdo onerosa de obrigacGes nacionais sdo
tributadas, em sede de IRS, a taxa especial de 28%. O sujeito passivo poderd optar pelo
englobamento.

Consoante o rendimento colectdvel resultante do englobamento, este rendimento podera
ficar sujeito a uma sobretaxa extraordindria de IRS de 3,5%, bem como a a uma taxa adicional
de solidariedade no valor de 2,5%, na parte do rendimento coletdvel que seja superior a €
80.000 mas ndo exceda € 250.000. O quantitativo do rendimento coletdvel que exceda €
250.000 estara sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 5%.

Em sede de IVA

Nos termos da alinea e) e f) do n.2 27 do artigo 9.2 do Cddigo do IVA, estdo isentas do imposto
as operacbes e servicos, incluindo a negociacdo, mas com exclusdo da simples guarda e
administracdo ou gestdo, relativos a acgOes, outras participagdes em sociedades ou
associacGes, obrigacbes e demais titulos, bem como os servicos e operagdes relativos a
colocagdo, tomada e compra firmes de emissdes de titulos publicos ou privados.

Em sede de IS

2 . . . ix . .
No caso de um sujeito passivo residente na Regido Auténoma dos Agores a taxa é de 22,4%.
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O artigo 2.2 do Cddigo do Imposto do Selo (CIS) prevé que sdo sujeitos passivos do imposto as
entidades concedentes do crédito ou credoras de juros, prémios, comissdes e outras
contraprestacdes, bem como Instituicdes de crédito, sociedades financeiras ou outras
entidades a elas legalmente equiparadas relativamente as operacdes de crédito, no momento
em que forem realizadas e nas operacgdes realizadas por ou com intermediacao de instituicoes
de crédito, sociedades financeiras ou outras entidades a elas legalmente equiparadas, no
momento da cobranca dos juros, prémios, comissdes e outras contraprestacdes,
considerando-se efectivamente cobrados, sem prejuizo do disposto no n.2 1 do artigo 51.9, os
juros e comissdes debitados em contas correntes a ordem de quem a eles tiver direito (artigo
5.2do CIS).

Conforme previsto no artigo 3.2 do CIS, o encargo do imposto, incumbe na concessao do
crédito, ao utilizador do referido crédito e nas restantes operagdes financeiras realizadas por
ou com intermediacdo de instituicdes de crédito, sociedades ou outras instituicdes financeiras,
ao cliente destas.

De acordo com o previsto no artigo 22.2 do CIS, as taxas do imposto sdo as constantes da Tabela Geral
do Imposto do Selo (TGIS), aplicando-se aos empréstimos obrigacionistas a verba 17 — Operagdes
financeiras.
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3. Capital de Risco (CR)

3.1. Introducgao

O Capital de Risco (CR) assume-se como uma solugdo de financiamento empresarial, tendo o
objetivo de financiar empresas por forma a apoiar o seu nascimento, desenvolvimento,
crescimento e consolidagdao, com impactos significativos na gestdo das mesmas.

Consolidagdo

Financiamento

Empresas

Capital de Risco

E o CR uma das solu¢des principais de financiamento para jovens empresas, start-up’s e
investimentos de risco mas com elevado potencial de valorizagdo, crescimento, sucesso e
rentabilizagcdo, assumindo o sucesso do projeto ou entidade financiada como o seu préprio
sucesso, ou melhor, como o sucesso do seu investimento.

O Capital de risco é uma forma de investimento de risco com elevado potencial
de rentabilizacdo em que a entidade financiadora assume uma participagdo no
capital da empresa financiada, ainda que minoritaria. As entidades financiadoras
em capital de risco podem ser Business Angels (BA), Sociedades de Capital de
Risco (SCR), Fundos de Capital de Risco (FCR) e Fundos de Reestruturagao e
Internacionalizacdo Empresarial (FRIE).

Comparativamente as demais solucdes de financiamento conhecidas, o CR é, com excec¢do do
crowdfunding, a Unica em que o capital investido ndo é remunerado por via de juro e
amortizacdo de capital, mas sim através das mais-valias a gerar no futuro e diretamente
relacionadas com o sucesso que os projetos venham a atingir, resultantes da alienacdo das
participagdes societarias adquiridas aquando da concretizagao do investimento.
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Alienagao
Mais-valias

Sucesso do
projeto

Capital
investido

Remuneragao

Capital Risco

Capital
investido

Remuneragao

Em suma, o CR traduz-se num investimento no capital social ou outros ativos patrimoniais de
empresas em setores de mercado potencialmente competitivos e movidos pela inovagao de
produtos ou servigos, de processos produtivos ou de distribuicdo com elevado potencial de
crescimento e com altas rentabilidades esperadas.

O capital de risco é um investimento normalmente associado a indices de risco elevado,
efetuado por investidores individuais ou institucionais e por um periodo temporal limitado.

Investidores
individuais

Periodo
tempo :
limitado Capital de

Investidores
institucionais

J

Risco elevado Investimento

risco

Fundos de Capital de Risco (FCR)

Fundos de
Sociedades de Capital de Reestruturagaoe
Risco (SCR) Internacionalizagdo
Empresarial (FRIE)

Business Angels (BA)

3.1.1. Business Angels (BA)

Entende-se por business angel (BA), um investidor particular que investe o seu prdprio capital,
de forma direta ou através de sociedades onde é detentor do respectivo capital social,
normalmente em empresas start-up’s, ou sob a forma de seed capital, isto é, investimento de
capital na promocdo de novos projetos com elevado potencial humano ou técnico e de onde
se espera uma rentabilidade elevada no futuro.
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Investidor particular

Business Angel
Star-up’s
Seed capital

Sendo financeiramente independente, o BA, assumindo uma orientacdo ldégica de
rentabilizagdo futura do financiamento que estd a conceder, ndo

estd dependente do sucesso ou insucesso do projeto que apoia,

visto que este ndo originara alterages significativas no seu

patrimdnio em qualquer dos casos.

Projeto

Os projetos financiados pelo BA terdo sempre o seu suporte
estratégico, na perspetiva de proporcionar aos promotores o
alcance do sucesso inicialmente esperado. O objetivo do BA ser3,
portanto, o da valorizagdo das start-up’s, adquirindo uma
participagdo no capital social, durante um determinado periodo, Crescimento

garantindo suporte financeiro, técnico, humano ou outro a ’

Suporte

implementacdo, crescimento e consolidacdo do projeto.

, Valorizagdo
A alienacgdo da participacdo adquirida pelo BA é realizada dando
énfase a manifestacdo de vontade e interesse dos promotores do
projeto. Assim, o objetivo ultimo do BA serd o da alienagdo da sua Alienagio

participacdo obtendo uma natural mais-valia. O BA assume
solidariamente o risco do projeto com os respetivos promotores.

3.1.2. Sociedades de Capital de Risco (SCR)

O objetivo das Sociedades de Capital de Risco (SCR) é apoiar e promover o investimento e a
inovacdo ao nivel tecnolégico, comercial e humano em entidades de qualquer natureza
juridica em negdécios com elevado potencial de crescimento, por via da participacdo
temporaria no seu capital social.

As SCR podem, acessoriamente, prestar servicos a empresas suas participadas ou a empresas
com as quais esteja a ser desenvolvido um projeto de participacdo e entrada no seu capital
social. Tais servicos podem, entre outros, ser:
v' Assisténcia na gest3o financeira, técnica, administrativa e comercial das sociedades
participadas;
v" Realiza¢3o de estudos de viabilidade técnica e econdmica de empresas ou de novos
projetos de investimento (estudos de mercado, avalia¢des, due diligences, etc.),
assim como das condi¢Ges e modalidades do financiamento a conceder.
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Inovagdo

Participagoes
societdrias
temporarias

Promover
investimento

Objetivo

SCR

Sendo as empresas alvo das SCR, normalmente, entidades com necessidades de financiamento
elevadas, o financiamento prestado materializa-se na aquisicdo de uma percentagem do seu
capital social, quer este esteja dividido em a¢des ou em quotas. Assim, a empresa alvo obtém
um financiamento adequado e ajustado as suas reais necessidades, sendo que a remunerac¢ado
do investidor (SCR), serd a mais-valia resultante da alienagdo futura da participa¢do, seja a
outros sécios, seja a novas entidades.

As participaces de capital de risco sdo minoritarias, pelo que a SCR acompanha a atividade e
desenvolvimento da empresa alvo, ndo interferindo, no entanto, na sua gestdo (embora possa

aconselhar), e sdo temporarias, cessando com a aliena¢do da participacdo, que normalmente
ocorre apos decorridos 5 a 7 anos da aquisicdo da mesma.

3.1.3. Fundos de Capital de Risco (FCR)

Os Fundos de Capital de Risco (FCR) sdo fundos de investimento mobilidrio, cujo patrimdnio é
composto por a¢oes, obrigacdes e quotas de capital, ndo cotadas em mercados bolsistas.

4 \
| » \
1
1 ~
Fundos de X Quotas de ! Ndo cotaias em
Capital de Risco | capital ! merc‘a 0s
! I bolsistas
1
! ]
X Obrigacdes i
! 1
' 7
N 4

patrimoénio
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Trata-se de fundos fechados e o montante do capital a investir tem que ficar estipulado nos
respetivos documentos constitutivos. Apenas as SCR podem gerir e administrar os FCR, sendo
que, quando aplicavel, esta gestdo poderd competir igualmente a outras entidades, como
sejam entidades bancdrias ou sociedades de investimento, agindo na qualidade de entidades
gestoras dos mesmos.

3.1.4. Fundos de Reestruturagcdo e Internacionalizacao
Empresarial (FRIE)

Os Fundos de Reestruturacdo e Internacionalizagdo Empresarial (FRIE) sdo fundos de
investimento mobilidrio abertos, tendo como alvo empresas que tenham por objetivo
proceder ao desenvolvimento de processos de reestrutura¢do ou de internacionalizagao das
suas organizagdes, atividades ou negdcios.

desenvolvimento processos
reestruturagdaoou

Fundos mobiliarios abertos
internacionalizagao

Assim, o patriménio dos FRIE devera ser investido na aquisicdo de participagGes de capital de
sociedades que estejam inseridas em setores cuja atividade tenha sido declarada em
reestruturacdo (pela tutela governativa competente e assim deliberado em Conselho de
Ministros), contribuindo assim para a competitividade da economia nacional, assim como
sociedades que se envolvam na concretizagdo de investimentos diretos fora do territdrio
nacional.

3.2. Normativo contabilistico aplicavel

O atual normativo contabilistico vigente em Portugal, o Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC), foi publicado através do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de Julho, revogando o anterior
normativo constituido pelo Plano Oficial de Contabilidade (POC), Diretrizes Contabilisticas e
demais legislacdo conexa em vigor até entdo.

O SNC é constituido por elementos fundamentais, destacando-se entre eles as Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), que sdo uma adaptacdo das normas
internacionais de contabilidade (IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS),
garantindo os critérios de reconhecimento, mensuracado e divulgacdo das mesmas. A NCRF 27 -
Instrumentos Financeiros regula o tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros,
designadamente instrumentos de capital proprio.

As partes de capital (acbes ou quotas), sdo consideradas um ativo financeiro no termos da
alinea b), do paragrafo 5, da NCRF 27, segundo o qual, um ativo financeiro é qualquer activo
gue seja um instrumento de capital préprio de uma outra entidade. Ora, por outro lado, o
mesmo paragrafo da norma refere que um instrumento de capital proprio é qualquer contrato
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gue evidencie um interesse residual nos activos de uma entidade apds deducao de todos os
Seus passivos.

No que concerne ao reconhecimento dos instrumentos de capital proprio, a NCRF 27 prevé
gue as entidades reconhecam instrumentos de capital proprio no capital proprio (paragrafo 8).

Os instrumentos de capital préprio devem ser mensurados ao custo ou ao custo amortizado
menos perdas de imparidade (paragrafo 12), quando ndo sejam negociados publicamente e
cujo justo valor nao possa se obtido de forma fidvel. Caso os instrumentos de capital préprio
sejam negociados publicamente, entdo estes devem ser mensurados ao justo valor (paragrafo
15).

No que diz respeito a subscricdo de obrigacdes no ambito de operagdes enquadradas como
CR, as mesmas sdo consideradas um passivo financeiro no termos do ponto i), da alinea a), do
paragrafo 5, da NCRF 27, segundo o qual, um passivo financeiro é qualquer passivo que seja
uma obrigacdo contratual de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra
entidade. Os passivos financeiros apenas sao reconhecidos quando a entidade se torne uma
parte das disposi¢Ges contratuais do instrumento (paragrafo 6).

Os passivos financeiros devem ser mensurados ao custo ou ao custo amortizado menos perdas
de imparidade (paragrafo 12 e 14) quando ndo sejam negociados publicamente e cujo justo
valor ndo possa se obtido de forma fidvel. Caso os instrumentos de capital préprio sejam
negociados publicamente, entdo estes devem ser mensurados ao justo valor (paragrafo 15 e
16).

De referir também que a atividade de capital de risco encontra-se regulamentada por lei e estd
sujeita a supervisdao da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM), nomeadamente
através do Decreto-Lei n.2 375/2007, de 8 de Novembro.

Pela subscricdao de a¢des — entrada no capital:

261 -
Acionistas/sécios

51 - Capital com subscri¢do

Pela realizacao do capital subscrito:

261 -
Acionistas/socios 12 - Depdsitos a
comsubscri¢do Ordem
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Exemplo:

A SRC Venture Capital decidiu apoiar o investimento em investigacdo e desenvolvimento de
uma empresa start-up através da aquisicdo de 20% do seu capital social no montante de 120
mil euros (6 quotas no valor de 20.000€ cada), pelo qual pagou 180 mil euros.

261 - Acionistas/Sécios

. 51 - Capital 120.000 € Valor nominal
comsubscri¢do
261 - Acionistas/Socios 54 - Prémios de L. o
L L 60.000 € Prémio de emissdo
comsubscri¢do emissdo

L 261 - Acionistas/Socios
12 - Depodsitos a ordem . 180.000 €
comsubscrigdo

No final do 6.2 ano de investimento, a SCR Venture Capital, decidiu alienar a sua participa¢do
social nesta empresa, e em vista dos resultados obtidos pelo projeto desenvolvido, o justo
valor das quotas, nesse momento, ascendia a 44 mil euros cada. As quotas foram adquiridas
pela prépria empresa.

521 - AgGes proprias -

. 120.000 €
Valor nominal
522 - AgGes proéprias -
GO€s propri: 144.000 €
Descontos e prémios
12 - Depositos a ordem 264.000 €

3.3. Regime fiscal aplicavel

Em sede de IRC
Aumentos de capital

Os aumentos de capital realizados em qualquer modalidade (incluindo os prémios de emissdo
de agdes ou quotas, as coberturas de prejuizos, a qualquer titulo, feitas pelos titulares do
capital), bem como outras variagdes patrimoniais positivas que decorram de operagdes sobre
acoes, quotas e outros instrumentos de capital préprio da entidade emitente, incluindo as que
resultem da atribuicdo de instrumentos financeiros derivados que devam ser reconhecidos
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como instrumentos de capital préprio, embora configurem varia¢gdes patrimoniais positivas,
ndo concorrem para a formacdo do lucro tributavel em IRC de acordo com alinea a) don.2 1 do
artigo 21.2 do CIRC.

AcOes proprias

Na esfera da empresa adquirente no momento da aquisicao das acdes proprias nao ha lugar ao
apuramento de qualquer valor que influencie a composicdo do lucro tributdvel. Ora, na
sequéncia da aquisicdo de agles préprias, as mesmas passam a constar do balango da empresa
adquirente e apenas no momento de uma posterior aliena¢do podera haver lugar ao
apuramento de ganho ou perda (aquisi¢do vs alienagdo).

No entanto, dever-se-a ter em conta a existéncia de relagdes especiais entre os acionistas e a
sociedade no termos do artigo 63.2 do Cddigo de IRC, na fixagdo do prego de aquisicao das
acOes proéprias. Assim, se o valor se afastar do prego que normalmente seriam praticados entre
entidades e pessoas independentes, a Administragao tributdria pode recorrer aos mecanismos
previstos no regime dos precos de transferéncia.

Dividendos de a¢Ges nacionais pagos a SCR

Os rendimentos que provenham de a¢6es nacionais distribuidos ou colocados a disposicdo do
titular sdo considerados como rendimentos do exercicio para efeitos de calculo do lucro
tributavel. Existem no entanto algumas excegdes, sendo que a exclusdo do lucro tributavel dos
rendimentos provenientes de dividendos ndao é aplicdvel quando estes corresponderem a
gastos dedutiveis pela empresa que os distribui.

Assim, os dividendos de a¢des nacionais que sejam distribuidos a sujeitos passivos de IRC nao
concorrem para a determinagao do lucro tributavel, desde que se verifique cumulativamente o
seguinte:

e A entidade que procede a distribuicdo dos dividendos tenha a sua sede ou a direccdo
efetiva em territdrio portugués e esteja sujeita e ndo isenta de imposto sobre o
rendimento das pessoas colectivas (IRC);

e O beneficiario do rendimento nado seja abrangido pelo regime da transparéncia fiscal;

e A entidade beneficiaria dos dividendos detenha, diretamente ou indiretamente, uma
participacdo no capital social ou dos direitos de voto da entidade que distribui os
dividendos ndo inferior a 5% e esta tenha permanecido na sua titularidade, de modo
ininterrupto, durante os 24 meses anteriores a distribuicdo deste rendimento ou, se
detida ha menos tempo, a participacdo seja mantida durante o tempo necessdrio para
completar aquele periodo.

Dever-se-a ter em atencdo que quando a participacdo social da empresa beneficidria dos
dividendos ndo tenha permanecido na sua titularidade, de modo ininterrupto, durante o ano
anterior a data da sua colocacgdo a disposicdo, estes rendimentos estdo sujeitos a retencdo na
fonte, a taxa de 25% a qual revestira a natureza de pagamento por conta do IRC.

Mais-valias

O saldo positivo apurado entre as mais-valias e menos-valias fiscais realizadas com a
transmissdo onerosa de acbes nacionais pelo titular concorre para a formacdo do lucro
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tributavel dos sujeitos passivos de IRC com sede ou direcdo efetiva em territdrio portugués,
conforme é referido no Artigo 46.2 do CIRC.

Consideram-se mais-valias ou menos-valias realizadas os ganhos obtidos ou as perdas sofridas
mediante transmissdo onerosa, qualquer que seja o titulo por que se opere e, bem assim, os
decorrentes de sinistros ou os resultantes da afectacdo permanente a fins alheios a actividade
exercida, respeitantes a instrumentos financeiros.

Importa ainda referir, que nos termos das alineas a) e b) do n.2 9 do artigo 18.2, os
ajustamentos decorrentes da aplicagdao do justo valor ndo concorrem para a formagao do lucro
tributavel, sendo imputados como rendimentos ou gastos no periodo de tributagdao em que os
elementos ou direitos que |hes deram origem sejam alienados, exercidos, extintos ou
liguidados, excepto quando respeitem a instrumentos financeiros reconhecidos pelo justo
valor através de resultados, desde que, quando se trate de instrumentos de capital proprio,
tenham um preco formado num mercado regulamentado e o sujeito passivo ndo detenha,
direta ou indiretamente, uma participagdo no capital igual ou superior a 5% do respetivo
capital social; ou tal se encontre expressamente previsto no CIRC.

De acordo com o n.2 3 do Artigo 232-A do CIRC, também ndo sdo aceites como gastos do
periodo de tributagdo os suportados com a transmissdo onerosa de instrumentos de capital
proprio, qualquer que seja o titulo por que se opere, de entidades com residéncia ou domicilio
em pais, territério ou regido sujeitos a um regime fiscal claramente mais favoravel constante
de lista aprovada por portaria do membro do Governo responsavel pela area das financgas.

Contudo, ndo concorrem para a determinagdo do lucro tributavel desses sujeitos passivos, as
mais e menos-valias realizadas com a transmissdo onerosa de a¢Oes, independentemente da
percentagem da participagdo transmitida, das a¢Oes detidas ininterruptamente por um
periodo ndo inferior a 24 meses, e desde que, na data da transmissdao, cumpram os seguintes
requisitos:

e O sujeito passivo detenha, direta ou indiretamente, uma participacao nao inferior a 5%
do capital social ou dos direitos de voto da entidade cujas partes de capital sdo
alienadas;

e O beneficiario da mais-valia ndo se encontre abrangido pelo regime da transparéncia
fiscal;

e A entidade cujas partes de capital sdo alienadas encontra-se sujeita a imposto (IRC) e
nao isenta do mesmo.

N3o concorrem para a formacao do lucro tributavel as menos-valias e outras perdas relativas a
instrumentos de capital préprio, na parte do valor que corresponda aos lucros ou reservas
distribuidos ou as mais-valias realizadas com a transmissdo onerosa de partes sociais da
mesma entidade que tenham beneficiado, no préprio periodo de tributagdo ou nos quatro
periodos anteriores, da deducdo prevista no artigo 51.2, do crédito por dupla tributacdo
econdmica internacional prevista no artigo 91.2-A ou da deducdo prevista no artigo 51.9-C.

De acordo com o Artigo 32.2-A do EBF, as SCR podem deduzir ao montante apurado nos
termos da alinea a) do n.2 1 do artigo 90.2 do Cddigo do IRC (quando a liquidacdo deva ser
feita pelo sujeito passivo nas declaragdes a que se referem os artigos 120.2 e 122.2 do CIRC,
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tem por base a matéria colectavel que delas conste), e até a sua concorréncia, uma
importancia correspondente ao limite da soma das colectas de IRC dos cinco exercicios
anteriores aquele a que respeita o beneficio, desde que seja utilizada na realizacdo de
investimentos em sociedades com potencial de crescimento e valorizacdo. Esta deducdo é feita
nos termos da alinea c) do n.2 2 do artigo 90.2 do Cédigo do IRC, na liquidacdo do IRC
respeitante ao exercicio em que foram realizados os investimentos ou, quando o ndo possa ser
integralmente, a importancia ainda ndo deduzida poderd sé-lo, nas mesmas condicdes, na
liquidagao dos cinco exercicios seguintes.

Por outro lado, e nos termos do n.2 5 do Artigo 32.2-A do EBF, os sdcios das sociedades por
qguotas unipessoais ICR, bem como os investidores informais das sociedades veiculo de
investimento em empresas com potencial de crescimento, certificadas no ambito do Programa
COMPETE, e os investidores informais em capital de risco a titulo individual certificados pelo
IAPMEI, no ambito do Programa FINICIA, podem deduzir a sua colecta em IRS do préprio ano,
até ao limite de 15 % desta, um montante correspondente a 20 % do valor investido por si ou
pela sociedade por quotas unipessoais ICR de que sejam sdcios. Esta dedugao a colecta ndo se
aplica aos seguintes casos:

e Investimentos em sociedades cotadas em bolsa de valores e em sociedades cujo
capital seja controlado maioritariamente por outras sociedades, exceptuados os
investimentos efectuados em SCR e em fundos de capital de risco;

e Investimentos em sociedades sujeitas a regulacdo pelo Banco de Portugal ou pelo
Instituto dos Seguros de Portugal.

Por ultimo, referir que o EBF entende por valor investido a entrada de capitais em dinheiro
destinados a subscricdo ou aquisicdo de quotas ou acgBes ou a realizacdo de prestagdes
acessdrias ou suplementares de capital em sociedades que usem efectivamente essas entradas
de capital na realizacdo de investimentos com potencial de crescimento e valorizagao.

Em sede de IVA

Importa distinguir dois tipos de operagdes entre as SCR e a empresa participada. Assim, temos
operacBes ndo sujeitas/isentas de IVA, como é o caso dos juros debitados pela SCR as suas
participadas pelos empréstimos concedidos e pelos dividendos recebidos. Por outro lado
temos operagdes sujeitas a IVA e sobre as quais as SCR devem liquidar imposto, podendo o
mesmo ser posteriormente deduzido pela empresa participada, tais como sejam os servicos de
consultoria prestados e a remuneracdao auferida pelo exercicio de cargos sociais, que
constituem prestacGes de servicos sujeitas a tributacdo, conforme previsto no artigo 42 do
CIVA.

Em sede de IS
Nos termos do disposto na alinea e) do n.2 1 do artigo 72 do Cddigo do IS, as operacles

financeiras e os juros, comissées, garantias prestadas e crédito concedido por instituicdes de
crédito, sociedades financeiras e instituices financeiras a SCR encontram-se isentos de IS.
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No que respeita a empréstimos concedidos pelas SCR as suas participadas, e de acordo com o
disposto na alinea g) do n.2 1 do artigo 72 do Cddigo do IS, tanto o crédito concedido como os
respectivos juros beneficiam de isencdo em sede deste imposto, desde que se destinem a
cobertura de caréncias de tesouraria, cujo prazo ndo seja superior a um ano.

Contudo, se o prazo do empréstimo exceder um ano, serda possivel eliminar a tributacdo
prevista na verba 17.1 da Tabela Geral do IS, desde que a participacao detida no capital social
da participada seja igual ou superior a 10% ou cujo valor de aquisicdo ndo seja inferior a (euro)
5 000 000, de acordo com o ultimo balango acordado e, bem assim, efetuadas em beneficio de
sociedade com a qual se encontre em relagdao de dominio ou de grupo e tenha permanecido na
sua titularidade durante um ano consecutivo, beneficiando assim da iseng¢do prevista na alinea
h) do n.2 1 do artigo 72 do Cddigo do IS.
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4. Crowdfunding

4.1. Introdugao

O crowdfunding consiste num sistema de financiamento coletivo, que pretende ser uma
alternativa ao financiamento tradicional oferecido pelas entidades bancarias e demais

instituicdes financeiras.

Financiamento coletivo

Crowdfunding

Instituicoes
financeiras

|[eUOIdIpERI} OIUBWEIDURUIS

Com o crowdfunding o montante financiado é obtido através de uma plataforma online, para
projetos de interesse coletivo através de multiplas fontes de financiamento, em geral pessoas
fisicas. A angariacao de contribuicdes é feita de acordo com um sistema de contrapartidas, no
qual o apoio dos investidores implica sempre algum tipo de retorno. Apesar do principal
objetivo deste sistema ser a angariacdo do montante necessario para financiar projetos de
reduzido nivel de investimento e orientado para projetos de cariz social, o crowdfunding
apresenta outras potencialidades, como sejam a avaliagcdo da potencial ideia de projeto junto
do mercado, assim como a angariacdo de potenciais clientes ou outros investidores, que
podem vir a ser mais-valias para o projeto em causa.

No crowdfunding as contribuicdes sdo
feitas, geralmente, tendo por base um
sistema de contrapartidas, isto é, uma
perspetiva de retorno. E da
responsabilidade do promotor do
projeto, criar e idealizar as
contrapartidas que quer dar em troca
aos seus investidores.

As contrapartidas, normalmente, estdo
diretamente relacionadas com a
concretizacdo e sucesso do projeto em
si, e podem traduzir-se numa
recompensa monetaria, de
reconhecimento, de agradecimento,
doacdo ou outra estreitamente
relacionada com a utilizacdo do
produto ou servico proveniente do
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projeto.

Existem varios modelos de crowdfunding, sendo que os mais populares on-line sdo os
seguintes:

Empréstimo Capital
(Lending) (Equity)

Donativo
(Donation)

4.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) publicado através do Decreto-Lei n.2
158/2009, de 13 de Julho, é o normativo contabilistico vigente em Portugal. O nucleo central
deste normativo é a adaptagao das normas internacionais de contabilidade (IAS) e as normas
internacionais de relato financeiros (IFRS), que se traduz em 28 Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro (NCRF), que garantem os critérios de reconhecimento, mensuracdo e
divulgacdo dos factos contabilisticos.

A NCRF que regula esta solucdo de financiamento é a NCRF 27 - Instrumentos Financeiros, cujo
objetivo é prescrever o tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros,
designadamente instrumentos de capital préprio.

O crowdfunding é considerado um ativo financeiro no termos da alinea b), do paragrafo 5, da
NCRF 27, segundo o qual, um ativo financeiro é qualquer ativo que seja um instrumento de
capital préprio de uma outra entidade. O mesmo paragrafo da norma refere ainda que um
instrumento de capital prdoprio é qualquer contrato que evidencie um interesse residual nos
ativos de uma entidade apds dedugdo de todos os seus passivos.

No que respeita ao reconhecimento dos instrumentos de capital préprio, a NCRF 27 prevé que
as entidades reconhecam instrumentos de capital préprio no capital préprio (paragrafo 8).

Os instrumentos de capital préprio devem ser mensurados ao custo ou ao custo amortizado
menos perdas de imparidade (pardgrafo 12) quando ndo sejam negociados publicamente e
cujo justo valor ndo possa se obtido de forma fidvel.

Pela entrada no capital (subscricdo e aquisicdao de capital social):
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261 -
Acionistas/sécios

51 - Capital com subscri¢do

Pela realizacdo do capital subscrito:

261 -
Acionistas/sdcios 12 - Depdsitos a
comsubscrigdo Ordem

Exemplo:

O senhor Anténio Manuel Joaquim decidiu participar num projeto de cariz social, divulgado
numa plataforma de crowdfunding, que pretende desenvolver brinquedos interativos para
criangas com Trissomia 21. O seu investimento traduziu-se na aquisicdo de 30 agGes com o
valor nominal de 5€ cada.

Crédito Observagoes

Subscrigdo de agoes (30
51 - Capital 150 € unidades com o valor
nominal de 5€/cada)

261 - Acionistas/Sdcios
comsubscrigdo

. . 261 - Acionistas/Sdcios Realizagdo do capital
12 - Depodsitos a ordem . s 150 € .
comsubscrigdo subscrito

A recompensa divulgada na plataforma pelo promotor é o reconhecimento publico pele
contributo para o desenvolvimento deste projeto, e a oferta de um exemplar do brinquedo
interativo desenvolvido.

38 - Reclassificagdo e
regularizacdo de 23,5 €  Oferta do bem produzido
inventarios

6884 - Oferta e
amostra de inventarios

4.3. Regime fiscal aplicavel
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Em sede de IRC

Aumentos de capital

Os aumentos de capital realizados em qualquer modalidade (incluindo os prémios de emissado
de acbes ou quotas, as coberturas de prejuizos, a qualquer titulo, feitas pelos titulares do
capital), bem como outras variagdes patrimoniais positivas que decorram de operacgdes sobre
acdes, quotas e outros instrumentos de capital prdprio da entidade emitente, incluindo as que
resultem da atribuicdo de instrumentos financeiros derivados que devam ser reconhecidos
como instrumentos de capital préprio, embora configurem variagbes patrimoniais positivas,
ndo concorrem para a formagdo do lucro tributavel em IRC de acordo com alinea a) don.2 1 do
artigo 21.2 do CIRC.

Donativos

A nogdo e donativo prevista no Artigo 61.2 EBF refere que “Para efeitos fiscais, os donativos
constituem entregas em dinheiro ou em espécie concedidos sem contrapartidas que
configurem obrigagbes de cardcter pecunidrio ou comercial as entidades publicas ou privadas
(...) cuja actividade consista predominantemente na realizagdo de iniciativas nas dreas social,
cultural, ambiental, desportiva ou educacional”.

Ora, as entregas de dinheiro por empresas ou particulares a sociedades inseridas num projecto
de crowdfunding sem esperar nada em troca, sdo consideradas como donativos (variagdes
patrimoniais positivas), sendo que o artigo 21.2 do CIRC refere que concorrem para a formacgao
do lucro tributdvel, as variagdes patrimoniais positivas nao reflectidas no resultado liquido do
periodo de tributagdo, com algumas exce¢oes, as quais ndo comtemplam este tipo de entrega.

Em sede de IRS
Mais-valias por alienacdo de quotas ou a¢des

O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias resultantes da aliena¢do de a¢oes
é tributado em IRS, a taxa especial de 28%, sem prejuizo de o titular residente optar pelo seu
englobamento. Consoante o rendimento colectdvel resultante do englobamento, este
rendimento poderd ficar sujeito a uma sobretaxa extraordinaria de IRS de 3,5%, bem como a
uma taxa adicional de solidariedade no valor de 2,5%, na parte do rendimento coletavel que
seja superior a € 80.000 mas ndo exceda € 250.000. O quantitativo do rendimento coletavel
que exceda € 250.000 estara sujeito a uma taxa adicional de solidariedade no valor de 5%.

Caso o titular residente opte pelo englobamento, o saldo negativo (entre as mais-valias e as
menos-valias realizadas com a alienacdo de ac¢bes nacionais) apurado em determinado ano
pode ser reportado para os dois anos seguintes. No apuramento do saldo positivo ou negativo
entre as mais-valias e as menos-valias realizadas com a alienacdo de a¢Ges nacionais, o titular
residente ndo pode deduzir, aos ganhos que obtenha, as perdas apuradas com alienacdo de
acGes em que a entidade se encontre domiciliada numa jurisdicdo sujeita a um regime fiscal
claramente mais favoravel.

Sempre que obtenha rendimentos desta categoria, o titular encontra-se obrigado a
apresentacao do Anexo G juntamente com a sua Declara¢ao de Rendimentos.
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Em sede do Imposto do Selo

O aumento do capital social de uma sociedade mediante a entrada de bens de qualquer
espécie é um acto sujeito a Imposto do Selo sobre o valor real dos bens de qualquer natureza
entregues ou a entregar pelos sdcios a taxa de 0,4%, de acordo com a verba 26.3 da Tabela
Geral do Imposto do Selo.

A transmissao gratuita de a¢des esta sujeita a Imposto do Selo a taxa de 10%, com exceg¢do das

situagGes em que o beneficidrio do rendimento seja o cdnjuge ou unido de facto, descendente
ou ascendente do transmitente (figura da doagao).
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5. Crédito Bancario
5.1. Introdugao

O crédito bancario é uma operacado pela qual um banco p&e determinada soma de dinheiro a
disposicao do beneficidrio, com a garantia de este |he pagar os juros convencionados e de |he
restituir, na data fixada para o reembolso, importancia que havia sido emprestada.

As principais carateristicas do crédito bancario podem ser definidas como:

Carateristicas Sé pode ser realizado por instituicdes financeiras credenciadas pelo Banco
de Portugal

Pode ser concedido a empresas ou a particulares

Pode ser feito nas modalidades de reembolso ou assinatura

Visa a obtengdo de lucro por parte das instituigdes bancarias financiadoras,
por via da remunerac¢ao do capital cedido

Permite as empresas e particulares obterem, de forma rdpida, os meios
financeiros necessarios as suas necessidades de investimento

As demais caracteristicas do crédito bancario sdo especificas de cada produto e ou de cada
instituicdo financeira, e baseiam-se em aspetos como a finalidade, o prazo, o montante, a taxa
de juro associada, o risco ou as garantias.

O crédito bancério pode ser concedido a curto prazo (com maturidade inferior a um ano), a
médio prazo (com maturidade entre um e cinco anos) e a longo prazo (com maturidade
superior a cinco anos), podendo a instituicdo financeira prestadora do financiamento realizar o
crédito sem garantias (apenas contratualmente suportado), ou, por outro lado, exigir a
entidade financiada a apresentacdo de garantias reais ou pessoais.

Curto prazo

Sem garantias

Crédito Médio prazo

bancario

Com garantias

Longo prazo

Reais

Pessoais
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5.1.1. Microcrédito

O microcrédito é uma linha de crédito disponibilizada por algumas instituicdes financeiras e
criada no ambito do programa FINICIA Il do IAPMEI, tendo como objetivo o de facilitar o
acesso a crédito e a financiamento por parte das pequenas empresas e empresarios em nome
individual, de qualquer sector de atividade e cujo inicio da mesma se tenha verificado ha
menos de trés anos.

Assim, o microcrédito tem como
Instituicdes finalidade principal a de apoiar os
Financeiras investimentos das empresas e dos
empresdrios em nome individual na fase
inicial da sua atividade ou negécios.

Microcrédito

Estdo excluidas operagdes de
restruturagdo financeira das empresas,
bem como operag¢des de substituicao de
créditos ja existentes.

IAPMEI

5.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) publicado através do Decreto-Lei n.2
158/2009, de 13 de Julho, é o normativo contabilistico vigente em Portugal, sendo o seu
nucleo central as Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma
adaptacdo das normas internacionais de contabilidade (IAS) e as normas internacionais de
relato financeiros (IFRS), as quais garantem os critérios de reconhecimento, mensuracdo e
divulgacdo das mesmas.

A NCRF que regula os empréstimos bancarios é a NCRF 27 - Instrumentos Financeiros, cujo
objetivo é fixar o tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros, designadamente
passivos financeiros.

O crédito bancario é considerado um passivo financeiro nos termos do ponto i), da alinea a),
do pardagrafo 5, da NCRF 27, segundo o qual, um passivo financeiro é qualquer passivo que seja
uma obrigacdo contratual de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra
entidade. Os passivos financeiros apenas sdo reconhecidos quando a entidade se torne uma
parte das disposi¢Ges contratuais do instrumento (paragrafo 6).

Os passivos financeiros, nomeadamente os contratos para conceder ou contrair empréstimos
gue ndo possam ser negociados numa base liquida, quando reinam as condi¢Ges para
reconhecimento ao custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade e quando no
reconhecimento inicial esteja expressamente referido tal condi¢do, devem ser mensurados ao
custo ou ao custo amortizado menos perdas de imparidade (paragrafo 12 e 14).
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Pelo reconhecimento do empréstimo bancario:

12 - Depdsitos a

2511 - Empréstimos Ordem

bancarios

Pelo reconhecimento do imposto selo sobre a utilizagdo do financiamento bancario obtido:

6812 - Impostos

12 - Depositos a indiretos

Ordem

Pelo pagamento da 1.2 prestagdo sobre o financiamento bancério obtido:

2511 - Empréstimos
bancdrios

6911 - Juros de
financiamentos
obtidos

12 - Depositos a
Ordem

€ €

6812 - Impostos
indiretos

€

Exemplo:
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A empresa obtém Financiamento contratou um financiamento de médio prazo a fim de fazer
face a um investimento em ativos fixos tangiveis e intangiveis relacionados com a expansdo do
seu negdcio para mercados externos. As condi¢des desse financiamento sao:

i)  Prazo 2 anos

ii)  AmortizagOes trimestrais e constantes de capital

iv) Taxade juro 8%

v) Imposto do selo conexo a operagao

De seguida apresenta-se plano financeiro de suporte aos movimentos abaixo indicados:

Periodo Amortizagdo Renda Capllt.'.al em ISAC
divida

0 500.000,00 € 2.500,00 €
1 62.500,00 € 10.000,00 € 72.500,00 € 437.500,00 € 400,00 €
2 62.500,00 € 8.750,00 € 71.250,00 € 375.000,00 € 350,00 €
3 62.500,00 € 7.500,00 € 70.000,00 € 312.500,00 € 300,00 €
4 62.500,00 € 6.250,00 € 68.750,00 € 250.000,00 € 250,00 €
5 62.500,00 € 5.000,00 € 67.500,00 € 187.500,00 € 200,00 €
6 62.500,00 € 3.750,00 € 66.250,00 € 125.000,00 € 150,00 €
7 62.500,00 € 2.500,00 € 65.000,00 € 62.500,00 € 100,00 €
8 62.500,00 € 1.250,00 € 63.750,00 € 0,00 € 50,00 €

Pelo reconhecimento do financiamento:

2511 - Empréstimos

12 - Depdsitos a ordem s 500.000 €
bancarios
12 -1 | I ilizaca
68 : 'mpostos 12 - Depésitos 3 ordem 2500 € mposto s’e .o s/ utilizagcdo
indiretos crédito 0,5%

Pelo pagamento da primeira prestacao:

2511 - Empréstimos

. 12 - Depositos a ordem 62.500 € Amortizagdo de capital
bancarios
6911 - Juros de . N
. X L. . Juros trimestrais a taxa 8%
financiamentos 12 - Depodsitos a ordem 10.000 €
. aoano
obtidos
6812 - Impostos . . i
- 12 - Depositos a ordem 400€ Impostoselos/juros 4%
indiretos

5.3. Regime fiscal aplicavel
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6. Factoring

6.1. Introducgao

O factoring é uma operagao financeira que consiste na tomada de créditos a curto prazo por
uma instituicdo financeira (factor), que os fornecedores de bens ou servicos (aderentes)
constituem sobre os seus clientes (devedores), permitindo as empresas obter uma antecipac¢ado
dos recebimentos dos seus clientes.

Antecipacgdo de
oI {=(o=lo[o] M * Aderente ]
recebimentos

Cliente eDevedor

Possibilidade Instituicdo SN

transferéncia do risco Financeira

A atividade de factoring pode também ser considerada como a entrega, por parte de uma
empresa que vende produtos ou servigos, das suas opera¢des de cobranca de curto prazo a
empresa de factoring, especializada em cobrangas.

Pode, entdo, considerar-se que a empresa de factoring age como uma entidade que apoia, de
facto, a empresa fornecedora que tem créditos de curto prazo a receber, efetuando a sua
gestdo de créditos e a sua cobranca, adiantando-lhe o montante dos créditos e partilhando,
total ou parcialmente, o risco inerente a solvéncia da empresa devedora.

A sociedade de factoring, pelos servicos de antecipacdo e/ou de gestdo das cobrancas, cobra
uma comissdo que sera mais baixa para operagdes com recurso (ou seja, nas quais a factor nao
assume o risco) e mais elevada para operagdes sem recurso (ou seja, nas quais a factor assume
o risco).

A factor ird igualmente cobrar juros que incidem sobre os adiantamentos efetuados. Para as
entidades que recorram a uma operacdo desta natureza, pode-se referir as seguintes
vantagens, entre outras:

v" Diminuir o desfasamento entre o prazo médio de recebimentos (PMR) e o prazo

médio de pagamentos;

v" Resolver problemas de liquidez imediata e tesouraria;

v" Obtenc3o de fundo de maneio numa empresa em fase de crescimento;

v Diminuir dificuldades de tesouraria de empresas sazonais.

Prazo médio Prazo médio
recebimentos pagamentos
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S3o trés os intervenientes numa operagao tipica de factoring:

v' Factor: é a sociedade de factoring a qual s3o cedidos os
créditos a curto prazo devidos pelos clientes e
decorrentes da atividade comercial normal da empresa Factor
aderente;

v" Aderente: é a empresa que vendeu produtos ou servicos
a um cliente, no decorrer da sua atividade normal e que
cede a sociedade de factoring, os créditos de curto prazo
decorrentes dessas vendas;

v'  Devedor: é a empresa cliente que adquiriu 8 empresa
aderente produtos e servigos, a crédito, e que lhe ficou
assim a dever um valor estipulado alvo de faturagao.

Aderente

Devedor

Esta operacgdo financeira desenvolve-se em quatro fases:

v/ 12 fase: A empresa aderente, ou fornecedora, vende a empresa devedora, ou cliente,
bens ou servicos a crédito, emitindo uma fatura;

v/ 22 fase: A empresa aderente cede o seu crédito de curto prazo a sociedade de
factoring;

v/ 32 fase: A sociedade de factoring, ou factor, efetua o adiantamento dos valores que a
empresa aderente tem a receber, atualizados e descontados de uma taxa
previamente acordada;

v/ 42 fase: A empresa devedora, ou cliente, efetua o pagamento do montante devido,
na data acordada, a sociedade de factoring e ndo a empresa fornecedora.

3.2 fase -
y Adiantamento

2.2 fase - Cedéncia
de crédito

1.2 fase - Emissdo
fatura

4.2 fase - Pagamento

6.2. Normativo contabilistico aplicavel

O normativo contabilistico em vigor em Portugal, o Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNC) foi publicado através do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de Julho, revogando o anterior
Plano Oficial de Contabilidade (POC), as Diretrizes Contabilisticas e demais legislacdo conexa
em vigor até entao.

O SNC é constituido por elementos fundamentais, dentre os quais destacam-se as 28 Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptacdo das normas
internacionais de contabilidade (IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS), e
garantem os critérios de reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo das operacles
contabilisticas.

O tratamento contabilistico do factoring esta previsto na NCRF 27 - Instrumentos Financeiros.
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O factoring é um instrumento financeiro na medida em que é um contrato que da origem a um
ativo financeiro numa entidade e a um passivo financeiro ou instrumento de capital proprio
noutra entidade (paragrafo 5).

Quando estamos perante a modalidade de factoring com recurso, a entidade deve continuar a
reconhecer um ativo financeiro e um passivo financeiro correspondente ao adiantamento
concedido pela factor (paradgrafo 30 a 32). O passivo financeiro apenas deve ser
desreconhecido quando o devedor proceder a liquidacdo do montante adiantado a factor.
(paragrafo 33).

No caso de factoring sem recurso, a entidade desreconhece o ativo financeiro no montante
igual ao adiantamento recebido da factor, dado que o risco de cobranga é transferido na
totalidade para a factor, conforme previsto na alinea b) do paragrafo 30.

As alineas a) dos paragrafos 12 e 14 da NCRF 27 preveem que os instrumentos financeiros
sejam mensurados ao custo ou ao custo amortizado menos perdas de imparidade.

Factoring com recurso

No factoring com recurso é permitido a factor exigir da entidade aderente a liquidacdo da
guantia antecipada caso ndo receba o montante do devedor no prazo de recebimento
estipulado.

Pela cedéncia de créditos a Factor (% da facturacdo) - Adiantamento:
2131- Clientes

Factoring -
Adiantamentos

12 - Depositos a
Ordem

€ — > €

Pela retencdo de créditos pela Factor (% da facturacdo):

2132- Clientes

2111 - Clientes gerais . N
Factoring - Retengdes

Pelo recebimento antecipado (financiamento):
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2514 - Empréstimos 2132- Clientes
bancdrios - Factoring Factoring - Retengdes
€ - €

Pela restituicdo de adiantamentos (ndo cobrados):

2131- Clientes
Factoring -
Adiantamentos

12 - Dep0sitos a
Ordem

Pela transferéncia da divida ndo cobrada (crédito cedido e retengdes):

2131- Clientes
Factoring - 2111 - Clientes gerais
Adiantamentos

€ €

2132 - Clientes
Factoring - Retengdes

€

Pela restituicdo das retencdes apds boa cobrancga:

2132 - Clientes 12 - Dep0sitos a
Factoring - Retengdes Ordem
€ €

Pela regularizacdo dos créditos cedidos apds boa cobrancga:

2131- Clientes
Factoring -
Adiantamentos

2514 - Empréstimos
bancdrios - Factoring

€ €
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Pelos juros e encargos com a operacao de factoring:

12 - Dep0sitos a 6913 - Juros de
Ordem factoring
€ €

6983 - Outros gastos
e perdas de
financiamento
relativos a factoring

€

Exemplo:

A sociedade Cedéncia de Créditos vendeu ao cliente KWY produtos a crédito no montante de
44.000€, e ao cliente Y123 o montante 6.000€. Na mesma data, esta sociedade decidiu ceder
estas dividas a empresa de factoring FactorXLS. As condi¢Ges contratadas com a sociedade de
factoring sao:

i) Factoring com recurso

ii) Adiantamento de 95% dos créditos cedidos

iii) Juros e demais comissGes conexas a cedéncia de créditos

2131 - Clientes Cedéncia de créditos a factor
Factoring - 2111 - Clientes gerais 47.500 € 95% da faturagao -
Adiantamentos adiantamento
2132 - Clientes 2111 - Client . 5500 € Retencdo de créditos pela
Factoring - Reteng8es Ientes gerals ' factor 5% da faturagao

2514 - Empréstimos

- . 47.500 €  Recebimento antecipado
bancarios - Factoring

12 - Depositos a ordem

Na data do vencimento, o cliente Y123 nao liquidou a empresa de factoring o montante em
divida, pelo que esta, por ter celebrado um contrato de factoring com recurso, transferiu esse

risco para a empresa aderente.

O cliente KWY cumpriu a sua obrigacdo de pagamento com a sociedade de factoring na data
fixada. Nesta data, a sociedade FactorXLS transferiu para a empresa aderente a retencdo de
5% efetuada na data da cedéncia dos créditos.
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Débito Crédito Valor Observagoes

2131 - Clientes
Factoring - 12 - Depositos a ordem 5.700 €
Adiantamentos

Restitui¢dao do adiantamento
que nado foi possivel cobrar

2131 - Clientes Transferéncia da divida ndo

2111 - Clientes gerais I.-'actor/ng - 5.700 € cobrada, crédito cedido
Adiantamentos
2111 - Clientes gerais 213"2 - CllenteSN 300 € Transferéncia da d|V|~da nao
Factoring - Reten¢des cobrada, retengdes
N \ 2132 - Clientes Restltu!gao das retenc¢des de
12 - Depositos a ordem . " 2.200 €| 5% apos boa cobranga pela
Factoring - Retengdes
factor
2514 - Empréstimos 2131 - CI-|entes Regularlza,gao de créditos
- . Factoring - 47.500 € cedidos apds boa cobranga
bancdrios - Factoring .
Adiantamentos pela factor

A sociedade FactorXLS debitou a empresa aderente os seguintes encargos com esta operag¢ado
de factoring.

6913 - Juros do

Factoring 12 - Depodsitos a ordem 400 € Juros
6983 - Outros gastos e
perdas de L. R L
12 - Depodsitos a ordem 375 € Comissdo de cobranga

financiamento
relativos a Factoring

Factoring sem recurso

No factoring sem recurso a factor assume a totalidade do risco de incobrabilidade da divida,
pelo que caso a entidade devedora nao liquide o montante em divida no prazo fixado, a factor
nao pode exigir a entidade aderente a liquidagdo da mesma.

Pela cedéncia de créditos a Factor (% da facturacao) - Adiantamento:

2131- Clientes
2111 - Clientes gerais Factoring -
Adiantamentos

Pela retenc¢do de créditos pela Factor (% da facturagdo):
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2132- Clientes

2111 - Clientes gerais . N
Factoring - Retengdes

Pela restituicdo de adiantamentos (ndo cobrados):

2131- Clientes
Factoring -
Adiantamentos

12 - Depositos a
Ordem

Pela restituicdo das retengdes apds boa cobrancga:

2132 - Clientes 12 - Depdsitos a
Factoring - Retengdes Ordem
€ €

Pelos juros e encargos com a operacdo de factoring:

12 - Dep0sitos a 6913 - Juros de
Ordem factoring
€ €

6983 - Outros gastos
e perdas de
financiamento
relativos a factoring

€

Exemplo:

Pegando no mesmo exemplo indicado para o factoring com recurso, temos os seguintes

movimentos contabilisticos no caso de factoring sem recurso.

A sociedade Cedéncia de Créditos vendeu ao cliente KWY produtos a crédito no montante de
44.000€, e ao cliente Y123 o montante 6.000€. Na mesma data, esta sociedade decidiu ceder
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estas dividas a empresa de factoring FactorXLS. As condicGes contratadas com a sociedade de
factoring sdo:

i) Factoring sem recurso

ii)  Adiantamento de 95% dos créditos cedidos

iii) Juros e demais comissdes conexas a cedéncia de créditos

2131 - Clientes a " s
Factori 2111 - Client . 47.500 € Cedéncia de créditos a factor
actoring ientes gerais . 95% da faturacio

Adiantamentos

2132 - Clientes Retencdo de créditos pela

. N 2111 - Clientes gerais 2.500 € N
Factoring - Retengdes factor 5% da faturagdo
2131 - Clientes
12 - Depodsitos a ordem Factoring - 47.500 €  Recebimento antecipado

Adiantamentos

Na data do vencimento, o cliente Y123 ndo liquidou a empresa de factoring o montante em
divida, pelo que esta, por ter celebrado um contrato de factoring sem recurso, viu-se obrigada
a assumir esse risco de incobrabilidade.

O cliente KWY cumpriu a sua obrigacdo de pagamento com a sociedade de factoring na data
fixada. Nesta data, a sociedade FactorXLS transferiu para a empresa aderente a retencdo de
5% efetuada na data da cedéncia dos créditos.

Restituicdo das retengdes de
2.200 €| 5% apds boa cobranga pela
factor

2132 - Clientes

12 - Depositos a ordem ] N
Factoring - Retengdes

A sociedade FactorXLS debitou a empresa aderente os seguintes encargos com esta operagao
de factoring.

Débito Crédito Observagoes

6913 - Juros do

12 - Dep0si : 7
Factoring epdsitos a ordem 575 € Juros
6983 - Outros gastos e
perdas de , . . .
12 - Depodsitos a ordem 522,5€ Comissdo de cobranga

financiamento
relativos a Factoring

6.3. Regime fiscal aplicavel
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7. Confirming

7.1. Introdugao

O confirming é uma operacao financeira que possibilita antecipar aos fornecedores, recursos
financeiros relativos a venda de bens e prestacdo de servicos, sem necessidade destes
aderirem a qualquer tipo de crédito junto de uma instituicdo financeira. O confirming
materializa-se num servigo prestado por uma instituicdo financeira, normalmente um banco,
encarregando-se este de efetuar aos fornecedores da entidade aderente os pagamentos nas
datas previamente acordadas, de forma célere.

Fornecedor Banco (IF)

»

eCredor eDevedor ePrestador do
servico
Ordem de
pagamento .
Pagamento

Do ponto de vista processual, a operagao de confirming pode-se resumir como segue:

v

v

A empresa aderente envia ao banco listagens com as ordens de pagamento a efetuar
aos fornecedores;
O banco envia a cada um dos fornecedores constantes da listagem acima referida,
uma notificacdo a informar sobre o pagamento futuro das faturas e oferecendo os
servicos de pagamento antecipado das mesmas por via da concessao de crédito;
Apds a recepcdo da referida notificagdo, o fornecedor tem a possibilidade de optar
entre uma de duas alternativas:

a) Proceder a cobranca das faturas na data do seu vencimento, ou

b) Solicitar o respetivo pagamento antecipado.
O banco procederd a liquidagdo dos montantes que constam das ordens de
pagamento, de acordo com as instrucGes recebidas, i.e., ou na data de vencimento
original das faturas ou antecipadamente se essa foi a intencdo expressa pelo
fornecedor.

Esta solucdo financeira pode apresentar as seguintes vantagens, quer na o6tica da empresa
aderente, quer na dtica do fornecedor. Assim, temos:

Empresa aderente

v

v

Reducdo de custos administrativos inerentes a emissdo e controlo de ordens de
pagamento;

Melhoria no controlo de pagamentos com possibilidade de reconciliagdo bancaria
enviada e controlada pelo banco;

Maior capacidade de negociacdo no que diz respeito a aquisicdo e fornecimento de
bens e servicos.
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Fornecedor:

v" Acesso a um financiamento automatico e simples que n3o obriga a apresentacdo de
elementos financeiros, nem t3o pouco a apresentacdo de garantias adicionais de
qualquer natureza;

v' A antecipacdo efetuada pelo banco é definitiva e sem recurso sobre o fornecedor;

v" A obtenc3o de financiamento pela via do confirming n3o representa endividamento
adicional, gerando ainda melhorias imediatas na sua liquidez;

v' 0 fornecedor pode solicitar a antecipacdo de uma ou varias faturas e em datas
distintas;

v' O fornecedor pode domiciliar estas antecipacdes em qualquer instituicdo bancaria.

Aderente Fornecedor

:’ - custos + liquidez Q
= + controlo - endividamento =]
€ L ) -
- + negociagao - reporting -
- -
[T

c 3
o Vantagens Vantagens S
(@) )

7.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), o atual normativo contabilistico vigente em
Portugal, foi publicado através do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de Julho.

O SNC é constituido por elementos fundamentais, entre eles destacam-se as 28 Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptacdo das normas
internacionais de contabilidade (IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS). As
NCRF garantem os critérios de reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo das operagdes
contabilisticas.

A NCRF que regula esta solucdo de financiamento é a NCRF 27 - Instrumentos Financeiros, cujo

objetivo é prescrever o tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros,
designadamente passivos financeiros.
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O confirming é um passivo financeiro na medida na medida em que representa uma obrigacao
contratual de entregar dinheiro ou outro ativo financeiro a uma outra entidade (paragrafo 5).

Conforme prescrito na NCRF 27, nos pardgrafos 30 a 33, perante uma operagao de confirming
a entidade deve desreconhecer o passivo financeiro relativo a divida ao fornecedor, e
reconhecer o passivo financeiro referente ao montante antecipado a estes pela instituicao
financeira.

As alineas a) dos paragrafos 12 e 14 da NCRF 27 preveem que os instrumentos financeiros
sejam mensurados ao custo ou ao custo amortizado menos perdas de imparidade.

Pela antecipacdo das faturas:

2515 - Empréstimos
bancarios -
Confirming

2211 - Fornecedores
gerais

€ €

Pelos juros e demais encargos cobrados pela Instituicdo Financeira:

12 - Dep0sitos a 6914 - Juros ddo
Ordem confirming

6812 - Impostos
indiretos

Pela liquidacdo das faturas:

2515 - Empréstimos
bancarios -
Confirming

2211 - Fornecedores
gerais

Exemplo:
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A sociedade Céu Azul recebeu faturas dos seus fornecedores do montante total de 88.000€.
Em virtude do contrato de confirming celebrado com o seu banco, esta sociedade enviou-lhe
uma listagem com as ordens de pagamento a efetuar aos diversos fornecedores.

Antecipacdo de faturas no
88.000 €| montante de 88.000€ a 90
dias

2211 - Fornecedores 2515 - Empréstimos
gerais bancarios - Confirming

Na data de vencimento das faturas, a sociedade Céu Azul liquidou ao banco os montantes em
guestdo. Por esta operagao, foram cobradas juros e demais encargos.

14 - . N 459
69 J.urcl)s do 12 - Depésitos & ordem 990 € Juros trimestrais a taxa 4,5%
Confirming aoano

6812 - Impostos
indiretos 12 - Depdsitos a ordem 39,6 € Impostoselos/juros 4%

2515-E asti Liqui a f;
5 5 mprestllmo.s 12 - Depésitos 3 ordem 88.000 € |qU|dagao.das aturas
bancarios - Confirming antecipadas

7.3. Regime fiscal aplicavel
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8. Leasing Mobiliario ou Imobiliario

8.1. Introdugao

O leasing mobilidrio ou imobilidrio é um instrumento de financiamento de médio e longo prazo
para investimento em aquisicdo de bens mdveis (equipamentos, viaturas, etc.) ou imdveis
(habitagdo, escritdrios, armazéns, etc.).

-

ﬁ Mobiliario

-

Leasing

Imobiliario

O leasing materializa-se na celebragdo de contrato entre a empresa de leasing (locador, que
detém a propriedade do bem) e o cliente (locatario, que detém a propriedade econdémica do
bem), permitindo, findo o prazo do mesmo e mediante o pagamento de um valor residual
variavel, a aquisi¢ao definitiva do bem em causa pelo locatario.

O prazo maximo previsto legalmente para este instrumento de financiamento é cerca de 30

anos para os bens imdveis, sendo que para os bens moveis o prazo de duragdo contratual
coincide normalmente com o prazo estimado de utilizagdo dos mesmos.

Maximo 30 anos Prazo de
utilizagao

O plano financeiro de reembolsos neste tipo de operagdo é normalmente antecipado. As
rendas, compostas por capital e juros, podem ser de valor constante ou varidvel. Durante o
periodo do contrato, o locatario detém a propriedade econdmica do bem, sendo a respetiva
propriedade juridica detida pelo locador.
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Este instrumento de financiamento pode apresentar as seguintes vantagens, entre outras:

Vantagens Financiamento de facil acesso

Simplicidade na tramitagao processual

Rapidez na entrega do bem e liquida¢cdo do mesmo ao fornecedor

Possibilidade de adaptacdao do reembolso do capital financiado aos fluxos de
tesouraria do locatario

8.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) foi publicado através do Decreto-Lei n.2
158/2009, de 13 de Julho, sendo o seu nucleo central as atuais 28 Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptagdo das normas internacionais de
contabilidade (IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS), as quais garantem
os critérios de reconhecimento, mensuragao e divulgacdo das mesmas.

Os contratos de leasing sao regulados pela NCRF 9 — Locagdes, cujo objetivo é definir as
politicas contabilisticas e divulga¢des associadas as locagBes financeiras e locagbes
operacionais.

Assim, as loca¢des sdo classificadas como financeiras ou operacionais, tendo em conta a
extensdo em que os riscos e vantagens inerentes a posse do bem objecto de locagdo sdo
transferidos para o locatario. Numa locagdo financeira os riscos e vantagens associadas ao bem
sdo transferidos para a esfera do locatario. Ao invés, estamos perante uma operagdao de
locacdo operacional — paragrafos 7 a 19.

Numa locacgdo financeira o locatdrio reconhece inicialmente um ativo pela locagdo bem como a
respectiva responsabilidade, pelo justo valor do bem locado ou, se inferior, ao valor presente
dos pagamentos minimos da loca¢do, reconhecendo igualmente uma responsabilidade no
passivo (paragrafos 20 a 22).

A locacgdo financeira da origem a um gasto de depreciacdo, relativo ao ativo deprecidvel

contabilizado e imputavel a cada um dos periodos contabilisticos e correspondentes ao
periodo de vida util do bem (paragrafos 23 a 27).

Pelo registo do contrato de locagao financeira:

43 - AFT 2513 - Locagdes
44 - Ativos intangiveis financeiras
€ €
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Pelo pagamento da prestacao:

12 - Depdsitos a 2513 - Locagdo
Ordem financeira

capital

6912 - Juros da
locacgdo financeira

Juros €
2432321 -1VA
dedutivel - OBS - Taxa
normal
IVA €

Exemplo:

A sociedade All Rent adquiriu uma nova maquina para reforgar o seu parque industrial através
de um contrato de locagdo financeira. A maquina teve um custo de 90.000€ acrescido do IVA a
taxa legal em vigor. O contrato leasing foi celebrado pelo prazo de 4 anos com rendas
trimestrais e antecipadas (16 rendas) calculadas a taxa de 0,9% (taxa de juro anual efetiva de
3,65%), e com um valor residual no montante de 10% do valor de aquisi¢do. O valor da renda
ascende a 5.490€ mensais.

433 - Equipamento 2513 - Locagdes Valor de aquisi¢do contratual
- ) . 90.000 €
basico financeiras sem IVA
2513 - Locagdes . R N .
. . 12 - Depdsitos a ordem 4.729,41 € Amortizagdo de capital
financeiras
6913 -J'uros d? 12 - Depodsitos a ordem 760,59 € Juros
locagdo financeira
2432321 - IVA dedutivel .. R R
12 - Depodsitos a ordem 1.262,70 € IVA a taxa legal 23%

OBS a taxa normal

O plano financeiro de suporte a este contrato de /easing é tal como segue:
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. — ~ Capital
Periodo Amortizacao Prestacao ap[ .a em
divida

0 90.000,00 €
1 5.490,00 € 0,00 € 5.490,00 € 84.510,00 €
2 472941 € 760,59 € 5.490,00 € 79.780,59 €
3 4.771,97 € 718,03 € 5.490,00 € 75.008,62 €
4 481493 € 675,07 € 5.490,00 € 70.193,69 €
5 4.858,25 € 631,75 € 5.490,00 € 65.335,44 €
6 4.901,98 € 588,02 € 5.490,00 € 60.433,46 €
7 4.946,10 € 543,90 € 5.490,00 € 55.487,36 €
8 4.990,62 € 499,38 € 5.490,00 € 50.496,74 €
9 5.035,53 € 454,47 € 5.490,00 € 45.461,21 €
10 5.080,85 € 409,15 € 5.490,00 € 40.380,36 €
11 5.126,57 € 363,43 € 5.490,00 € 35.253,79 €
12 5.172,72 € 317,28 € 5.490,00 € 30.081,07 €
13 5.219,27 € 270,73 € 5.490,00 € 24.861,80 €
14 5.266,24 € 223,76 € 5.490,00 € 19.595,56 €
15 5.313,64 € 176,36 € 5.490,00 € 14.281,92 €
16 5.361,47 € 128,53 € 5.490,00 € 8.920,45 €
17 8.920,45 € 80,28 € 9.000,00 € 0,00 €

8.3. Regime fiscal aplicavel
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9. Renting ou Aluguer Operacional de Viaturas (AOV)

9.1. Introdugao

O renting ou Aluguer Operacional de Viaturas (AOV) é uma solucdo de financiamento
automével materializado num contrato de aluguer de viaturas com prestacdo de servicos
associado, por um periodo e quilometragem pré-determinado, mediante o pagamento de uma
renda. O renting ou AOV afigura-se como uma solucdo global, sendo mais abrangente
relativamente as demais solugdes de financiamento automdvel.

Assim, com a celebragdio de um contrato desta natureza, o usufrutudrio garante o

acompanhamento da viatura ao longo de toda a vigéncia do contrato, uma vez que nele estdo
incluidos servigos de manutencdo, assisténcia, seguro ou outros.

aluguer

Equipamento Prestagao servigos
associada
Periodo pré- Manutengao
determinado
Assisténcia
Utilizagao pré-
determinada Seguro

No renting o usufrutudrio paga apenas uma renda pela utilizacdo do bem durante o periodo do
contrato, com custos mensais fixos e, por esse motivo, previsiveis. De referir que atualmente
existem disponiveis no mercado solu¢cdes de financiamento sob a forma de renting,
direcionadas para outro tipo de equipamentos e bens que ndo viaturas automoveis, como seja
renting associado a equipamentos informaticos (hardware e software) e a equipamentos
administrativos (mobilidrio de escritdrio, etc.).

Mobiliario

Veiculo Software Hardware L
escritorio

9.2. Normativo contabilistico aplicavel
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O atual normativo contabilistico vigente em Portugal, o Sistema de Normalizacao Contabilistica
(SNC), foi publicado através do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de Julho, revogando o anterior
Plano Oficial de Contabilidade (POC), as Diretrizes Contabilisticas e demais legislacdo conexa
em vigor até entdo.

O SNC é constituido por elementos fundamentais, dentre os quais destacam-se as 28 Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptacdo das normas
internacionais de contabilidade (IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS), e
garantem os critérios de reconhecimento, mensuragao e divulgacdao das mesmas.

Os contratos de renting sao regidos pela NCRF 9 — Locagdes, cujo objetivo é estipular as
politicas contabilisticas e divulga¢gdes associadas as locagBes financeiras e locagbes
operacionais.

Assim, as loca¢des sdo classificadas como financeiras ou operacionais, tendo em conta a
extensdo em que os riscos e vantagens inerentes a posse do bem objecto de locagdo sdo
transferidos para o locatario. Numa locac¢do financeira os riscos e vantagens associadas ao bem
sdo transferidos para a esfera do locatario. Ao invés, estamos perante uma operagao de
locagdo operacional — paragrafos 7 a 19.

Numa loca¢do operacional o locatario ndo reconhece um ativo, continuando, portanto, o
locador a reconhecer o ativo e a deprecida-lo. Os pagamentos relativos a uma locagdo
operacional sdo normalmente reconhecidos, na esfera do locatdrio como um gasto, numa base
linear durante o prazo da locagao (paragrafo 30).

Pelo registo da renda:

2211 - Fornecedores 6261 - Rendas e
gerais alugueres
€ €
2432321 - 1VA
dedutivel - OBS - Taxa
normal
€

Pelo pagamento da renda:
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12 - Depdsitos a 2211 - Fornecedores
Ordem gerais

Exemplo:

A sociedade S6 Vende celebrou um contrato de renting com uma empresa do setor automével
para uma viatura ligeira de mercadorias pickup pelo prazo de 4 anos. A renda mensal é de
1.500¢€ e inclui o custo do aluguer, seguro, manutengao e reparagdes.

Débito Crédito Valor Observagoes
6261 - Rendas e 2211 - Fornfacedores 1500 € Aluguer de viatura
alugueres gerais

2432321 - IVAdedutivel | 2211 - Fornecedores

R . 345 € IVA a taxa legal 23%
OBS a taxa normal gerais

2211 - I;Ziz;e:edores 12 - Depodsitos a ordem 1.845 € Pagamento da renda

9.3. Regime fiscal aplicavel
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10. Papel Comercial

10.1. Introdugao

O papel comercial é um titulo de valor mobilidrio transmissivel, representativo de divida e
emitido por empresas ou entidades publicas, que funciona como fonte de financiamento a
curto prazo, sendo os prazos mais habituais, 1, 3 e 6 meses. Os titulos sdo emitidos as taxas
resultantes das propostas aceites em cada colocacdo.

4

Taxas aceites

y em cada
Fonte colocagdo
financiamento
F__}
Emitido por curto prazo
A empresas ou
Representativo . entidades ‘
‘ da divida publicas
Transmissivel I

Titulo valor 1, 3 e 6 meses
mobilidrio

A colocag¢do pode ser direta em fun¢do do rating da empresa emissora, ou por leildo, mas
sempre junto de instituicdes financeiras previamente selecionadas para a materializacdo e
concretizagao da operacao.

Relativamente a emissdo deste tipo de titulos, as entidades emitentes devem cumprir com um
dos seguintes requisitos:

v" Evidenciar no ultimo balan¢o aprovado e sujeito a certificacdo legal de contas ou a
auditoria efetuada por revisor oficial de contas, capitais préprios ou patrimdnio
liguido ndo inferior a 5 milhdes de euros;

v' Apresentar notacdo de risco da emissdo do programa de emissdo dos titulos
conforme previsto na competente legislagdo, notacdo que deverd ser apresentada
entidade habilitada para o efeito e registada na Comissdo de Mercados de Valores
Mobilidrios (CMVM);

v'  Obter, a favor dos detentores, garantia auténoma a primeira interpelacdo que
assegure o cumprimento das obrigacdes de pagamento decorrentes da emissdo ou
do programa de emissao.

A exigéncia dos requisitos acima descritos ndo se aplica ao papel comercial cujo valor nominal
unitario seja igual ou superior a 50.000 euros. As entidades emitentes ficam ainda obrigadas a
elaborar uma nota informativa que tem por objeto o programa de emissdo, contendo
informacdo sobre a sua situacdo patrimonial, econdmica e financeira, assim como outros
elementos legalmente exigidos.
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Programa de emissao

Informagao patrimonial

Nota

Informacgao financeira ) .
informativa

(]
+
c
(]
=
S
()
()
©
©
i)
)
C
w

Informagdo econémica

Requisitos legais

As entidades emitentes de papel comercial, com exce¢dao das instituicdes de crédito,
sociedades financeiras, empresas de seguros e sociedades gestoras de fundos de pensdes, ndo
podem obter, com a emissao deste tipo de valor mobiliario, recursos financeiros superiores ao
triplo dos seus capitais préprios.

10.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) foi publicado através do Decreto-Lei n.2
158/2009, de 13 de Julho, sendo o seu nucleo central as Normas Contabilisticas e de Relato
Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptacdo das normas internacionais de contabilidade
(IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS), as quais garantem os critérios de
reconhecimento, mensuracao e divulgacdo das mesmas.

A NCRF que regula a emissdao de papel comercial é a NCRF 27 - Instrumentos Financeiros, cujo
objetivo é prescrever o tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros,
designadamente passivos financeiros.

Os titulos de divida representativos de papel comercial sdo enquadrados como um passivo
financeiro, na medida em que este constitua uma obrigacdo contratual de entregar dinheiro
ou outro ativo financeiro a uma outra entidade, nos termos do ponto i), da alinea a), do
paragrafo 5, da NCRF 27. Os passivos financeiros apenas sao reconhecidos quando a
entidade se torne uma parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento (paragrafo 6).

Neste caso, os passivos financeiros devem ser mensurados ao custo ou ao custo amortizado
menos perdas de imparidade (paragrafo 12 e 14), uma vez que ndo sdo negociados
publicamente e cujo justo valor ndo é obtido de forma fiavel.

Pela obtencao do financiamento:
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2522 - Empréstimos
por papel comercial

€

12 - Depdsitos a
Ordem

Pelo pagamento dos juros suportados com o financiamento em papel comercial:

12 - Depdsitos a
Ordem

Pelo reembolso do empréstimo:

12 - Depdsitos a
Ordem

Exemplo:

6911 - Juros de
financiamentos
obtidos

2522 - Empréstimos
por papel comercial

€

A sociedade TantoCash diante de um défice de tesouraria para concretizar um investimento no
prazo de 60 dias, no valor de 150.000€, decidiu emitir 3.000 titulos de crédito de curto prazo,
designados papel comercial, no montante de 50€ cada, com vista a obter o financiamento de
curto prazo necessario para o efeito. Este montante serd reembolsado aos investidores no
prazo de 6 meses mediante o pagamento de juros a taxa de 8%.

2522 - Empréstimos

12 - Depodsitos a ordem .
por papel comercial
6911 - Juros de
financiamentos 12 - Depositos a ordem

obtidos

2522 - Empréstimos

. 12 - Depodsitos a ordem
por papel comercial
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Financiamento - Papel

150.000 € .
comercial

12.000 € Juros
150.000 € Reembolso
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10.3. Regime fiscal aplicavel
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11. Suprimentos

11.1. Introdugao

Os suprimentos sdao empréstimos dos sécios a sociedade, podendo ser considerados como
uma fonte de financiamento das mesmas. Os suprimentos sdo regulados pelo Cédigo das
Sociedades Comerciais (CSC), e revestem-se das seguintes carateristicas:
v" Montante em dinheiro ou algo fungivel;
v' Obrigatoriedade de restituicdo por parte da sociedade;
v/ Diferimento do vencimento do crédito, desde que o prazo de reembolso seja
superior a um ano, ou seja, tenha caracter de permanéncia.

O contrato de suprimentos pode ou ndo prever a aplicagdo de juros e ndo existe
obrigatoriedade do mesmo constar do contrato societario.

Cddigo

Empréstimo Sociedade Sociedades
Comerciais

A origem dos suprimentos provém ndo sé das entradas em dinheiro ou coisa fungivel, da ndo
exigéncia do pagamento de créditos sobre a sociedade, como também do ndo levantamento
de resultados distribuidos. Neste caso, os prazos de permanéncia iniciam-se a partir da data da
assembleia que deliberou a distribui¢ao de resultados.

Se existirem juros, a empresa deve proceder a retencdo na fonte de uma parte do valor a titulo
de IRC ou IRS.

11.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC) publicado através do Decreto-Lei n.2
158/2009, de 13 de Julho, é o atual normativo contabilistico vigente em Portugal. O ndcleo
central deste normativo é a adaptagdo das normas internacionais de contabilidade (IAS) e as
normas internacionais de relato financeiros (IFRS), que se traduz em 28 Normas Contabilisticas
e de Relato Financeiro (NCRF), que garantem os critérios de reconhecimento, mensuracgdo e
divulgacdo dos factos contabilisticos.

Esta operacdo de financiamento - os suprimentos, é regulada pela NCRF 27 - Instrumentos

Financeiros, cujo objetivo é definir o tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros,
designadamente passivos financeiros.
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Os empréstimos de sdcios a sociedade, também designados de suprimentos, sdao passivos
financeiros na medida em que representam uma obrigacdo contratual de entregar dinheiro ou
outro ativo financeiro a uma outra entidade (paragrafo 5). A entidade apenas deve reconhecer
o passivo financeiro quando esta se torne uma parte das disposicdes contratuais do
instrumento (paragrafo 6).

Como critério de mensuracdo, a NCRF 27, nas alineas a) dos paragrafos 12 e 14, permite que as

entidades, neste facto contabilistico, optem pelo método do custo ou do custo amortizado
menos perdas de imparidade.

Pelo recebimento dos suprimentos (financiamento):

2532 - Outros

participantes - 12 - Depdsitos a
suprimentos e outros Ordem
mutuos
€ €

Pelo pagamento dos juros contratualizados com o sécio:

12 - Depdsitos a 6915 - Juros de
Ordem suprimentos

€ €

2423 - Retengdo
impostos sobre o
rendimento - capitais

€

Pelo pagamento do empréstimo ao sécio:

2532 - Outros

12 - Depositos a participantes -
Ordem suprimentos e outros
mutuos
€ €
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Exemplo:

A empresa Investe Tudo pretende realizar um investimento na drea na investigacao e
desenvolvimento, e para o efeito necessita de 100.000€ de meios financeiros. Diante desta
necessidade, o sécio maioritario decidiu fazer um empréstimo a sociedade nesse montante,
mediante o pagamento de juros anuais a taxa de 6,5%.

2532 Outros

. N articipantes - Recebimento de um
12 - Depdsitos a ordem p. P 100.000 € .
Suprimentos e outros suprimento
mutuos

6915 - Juros de
suprimentos

6.500 € Juros a taxa de 6,5%

2423 - Retengdo de
impostos sobre o 1.820 € Retengdo na fonte de IRS 28%
rendimento - Capitais

12 - Depodsitos a ordem 4680 €

11.3. Regime fiscal aplicavel
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12. Incentivos ao investimento — Portugal 2020

12.1. Introdugao

Designa-se por Portugal 2020 o resultado do Acordo de Parceria adotado entre Portugal e a
Comissao Europeia, que relne a atuagdo dos 5 Fundos Europeus Estruturais e de Investimento
- FEDER, Fundo de Coesao, FSE, FEADER e FEAMP - no qual se definem os principios de

Portugal

+ Portugal
d 2020

Comissao

Europeia

Entre estes temos:

Incremento das exportagoes;

AN NN N Y NN

recursos;

\

densidade;

v" Racionaliza¢do, modernizacdo e
capacitacdo da Administracdo
Publica.

A implementacdo e guido do Portugal 2020
foram organizados em quatro pilares.

O Portugal 2020 concretizar-se-a através
de 16 Programas Operacionais aos quais
acrescem os Programas de Cooperagdo
Territorial nos quais Portugal participara
em parceria com os demais Estados
membros.

AIP — ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA

programacdo que consagram a politica
de desenvolvimento econdmico, social e
territorial para promover, em Portugal,
entre os anos de 2014 e de 2020.

Estd previsto que Portugal receba cerca
de 25 mil milhdes de euros até ao ano
de 2020, sendo que para tal foram
definidos objetivos tematicos para
estimular o crescimento e a criagdo de
emprego, as intervengdes necessarias
para a sua concretizacdao e realizagdo,
bem como os resultados esperados com
estes financiamentos.

Estimulo a produgdo de bens e servigos transacionaveis;

Transferéncia de resultados do sistema cientifico para o tecido produtivo;
Cumprimento da escolaridade obrigatdria até aos 18 anos;

Reducdo dos niveis de abandono escolar precoce;

Integracdo das pessoas em risco de pobreza e combate a exclusdo social;

Promocgdo do desenvolvimento sustentdvel, numa Odptica de eficiéncia no uso dos

Reforco da coesdo territorial, particularmente nas cidades e em zonas de baixa

Sustentabilidade e
Eficiéncia no uso de
recursos

Inclusdo Social e
Emprego

Competitiidade e

. wappelie Capital Humano
Internacionalizagdo
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12.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), o atual normativo contabilistico vigente em
Portugal, foi publicado através do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de Julho, revogando o
anterior Plano Oficial de Contabilidade (POC), as Diretrizes Contabilisticas e demais legislagdo
conexa em vigor até entdo.

O SNC é constituido por elementos fundamentais, entre eles destacam-se as atuais 28 Normas
Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptagdo das normas
internacionais de contabilidade (IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS), e
garantem os critérios de reconhecimento, mensuragao e divulgacao das mesmas.

A NCRF que regula este incentivo ao investimento é a NCRF 22 — Contabiliza¢do dos subsidios
do Governo e divulgacao de apoios do Governo, cujo objetivo é definir os procedimentos e os
critérios de reconhecimento dos vdrios tipos de subsidios.

O paragrafo 4 define subsidios do Governo, como auxilios do Governo na forma de
transferéncia de recursos para uma entidade em troca do cumprimento passado ou futuro de
certas condic¢Oes relacionadas com as atividades operacionais da entidade. Excluem as formas
de apoio do Governo as quais ndo possa razoavelmente ser-lhes dado um valor, e transagdes
com o Governo que ndo se possam distinguir das transa¢des comerciais normais da entidade.
Quando os apoios do governo respeitam a um acordo individualizado da sua concessdo a favor
da entidade, cumpram as condi¢Bes estabelecidas para a sua concessao, e ndo existam duvidas
de que os subsidios serdo recebidos, estamos na presenca de subsidios ndo reembolsaveis.

Os subsidios do Governo sé devem ser reconhecidos apds existir seguranca de que a entidade
cumprira as condicBes a eles associadas, e que os subsidios serdo recebidos (paragrafo 8).

Quando os subsidios do Governo ndo reembolsaveis estdo relacionados com ativos fixos
tangiveis e intangiveis devem ser inicialmente reconhecidos nos capitais proprios e,
subsequentemente imputados numa base sistematica como rendimentos durante a vida util
do ativo, no caso de respeitarem a bens deprecidveis, ou mantidos nos capitais proprios,
exceto se a respetiva quantia for necessaria para compensar qualquer perda por imparidade,
caso se refiram as bens ndo depreciaveis (paragrafos 12).

Por outro lado, quando os subsidios do Governo ndao reembolsaveis digam respeito a
investimentos ndo associados com ativos devem ser reconhecidos como rendimento do
periodo em que se tornar recebivel, conforme previsto no paragrafo 18.

Subsidios ndo reembolsaveis respeitantes a ativos fixos tangiveis e intangiveis

Os subsidios relacionados com ativos sdo reconhecidos inicialmente na rubrica de capital
proprio, e imputados a rendimentos na propor¢do das depreciacdes praticadas em cada um
dos bens elegiveis.
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Pela atribuicdo do subsidio — contratualizacdo do apoio:

593 - Subsidios 2781 - Outros

devedores
€ €
Pelo recebimento do subsidio:
12 - Depositos a 2781 - Outros
Ordem devedores
€ €

Pelo reconhecimento como rendimento:

7883 - Imputacdo de
subsidios para 593 - Subsidios
investimento

€ €

Exemplo:

A empresa All Invest, cuja atividade principal é a agricultura, candidatou-se ao programa
Portugal 2020 para aquisicao de mdaquinas que permitam desenvolver um novo produto para o
mercado. O subsidio a que se candidatou ndo é reembolsavel e é atribuido até 80% do
investimento elegivel. A empresa despendeu em 2014 cerca de 230 mil euros em ativos fixos
tangiveis elegiveis e em 2015 o montante de 180.000€.

2781 - Outros 593 - Subsidios 328.000 € Reconhecimento do subsidio
devedores em 2015
12 - Depésitos 3 ordem 2781 - Outros 328.000 € Recebimento do subsidio em
devedores 2015
42 -
d 6; i GNas’;os dﬁev 438 - Depreciagdes 51250 € Taxa de deprecia¢do média
epreciagao dealivos acumuladas ) de12,5%

fixos tangiveis

7883 - Imputagdo de
593 - Subsidios subsidios para 41.000 €
investimento

Imputagdo proporcional do
subsidio
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Subsidios nao reembolsaveis respeitantes a investimentos ndo associados com ativos

Os subsidios ndo relacionados com ativos sdo reconhecidos inicialmente na conta 282 —
Rendimentos a reconhecer, e imputados a rendimentos na proporcao dos gastos incorridos em
cada uma das rubricas elegiveis.

Pela atribuigao do subsidio — contratualiza¢do do apoio:

282 - Rendimentos a 2781 - Outros
reconhecer devedores
€ €

Pelo recebimento do subsidio:

12 - Depdsitos a 2781 - Outros
Ordem devedores

Pelo reconhecimento como rendimento:

751 - Subsidios do
Estado e Outros Entes
Publicos

282 - Rendimentos a
reconhecer

€ €

Exemplo:

Tendo por base o mesmo exemplo indicado para os subsidios respeitantes a investimentos
relacionados com ativos, temos o0s seguintes movimentos contabilisticos no caso de
investimentos nao associados com ativos.

A empresa All Invest, cuja atividade principal é a agricultura, estd a desenvolver um projeto na
area da investigacdo e desenvolvimento de um novo produto, pelo que candidatou-se ao
programa Portugal 2020. O subsidio a que se candidatou ndo é reembolsavel e é atribuido até
80% do investimento elegivel. A empresa despendeu em 2014 cerca de 230 mil euros em
despesas com investigacdo e desenvolvimento (materiais, pessoal e outros) e em 2015 o
montante de 180.000%€.
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Débito Crédito Observagoes
2781 - Outros 282 - Rendimentos a 328.000 € Reconhecimento do subsidio
devedores reconhecer em 2015
12 - Depésitos 3 ordem 2781 - Outros 328.000 € Recebimento do subsidio em
devedores 2015
282 - Rendimentos a 751 - Subsidios do Reconhecimento em
Estado e outros entes 328.000 € .
reconhecer o rendimentos
publicos

12.3. Regime fiscal aplicavel
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13. Garantia bancaria
13.1. Introdugao

A garantia bancdria é um instrumento de crédito através da qual o banco emitente garante a
execuc¢do de uma obrigagdo constituida pelo seu cliente a favor de outrém, i.e. o beneficidrio
da garantia, caso esta ndo seja pontual e integralmente cumprida pelo seu cliente.

A garantia bancaria constitui uma solugdo de:

Acesso a melhores condigoes Garantia de obrigagGes

Apoio a atividade econdmica . ) .
financeiras contratuais

Concursos - . .
Instituicdo Financeira

assegura o bom

Realizagdo de obras cumprimento de

Implica melhores obrigagdes perante
condigdes de terceiros
financiamento

Contratos de
arrendamento

13.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), o atual normativo contabilistico portugués, foi
publicado através do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de Julho, sendo o seu nucleo central as
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptacdo das
normas internacionais de contabilidade (IAS) e as normas internacionais de relato financeiros
(IFRS), as quais garantem os critérios de reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo das
mesmas.

Embora em SNC exista uma rubrica autdnoma para gastos e perdas de financiamento, esta
apenas comporta os gastos exclusivamente relacionados com o financiamento. Desta forma,
ficam excluidos os servigcos bancarios, como por exemplo, as comissdes de transferéncias, as

emissoes de cheques e as suas devolugdes, e as garantias bancarias, entre outros.

Estes gastos e perdas que ndo sao relativos a financiamentos devem ser contabilizados numa
subconta de servicos especializados, como seja a conta 6227.

Pela emissdo da garantia bancaria:
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12 - Depdsitos a 6227 - Comissoes
Ordem bancdrias

6812 Impostos
indiretos

Pelos custos de manutencdo da garantia bancaria (mensal/trimestral/anual):

12 - Dep0sitos a 6227 - Comissdes
Ordem bancarias

6812 Impostos
indiretos

Exemplo:

A sociedade Sempre Constréi celebrou um contrato de construcdo de um edificio para
escritérios com a sociedade All Services. Na data de celebragdo do contrato foi pago um
adiantamento de 180.000€ mediante a apresentacdo de uma garantia bancdria no mesmo
montante, que garanta a boa execuc¢do da obra no prazo estipulado.
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6227 - Comissoes
bancarias

12 - Depositos a ordem

6812 - Impostos

- 12 - Depodsitos a ordem
indiretos

681.2 i !mpostos 12 - Depodsitos a ordem
indiretos
6227 - Comissodes

. 12 - Depdsitos a ordem
bancdrias

6812 - Impostos

Lo 12 - Depodsitos a ordem
indiretos P

13.3. Regime fiscal aplicavel
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300 € Comissdo de emissdo

12 € Imposto Selo s/ comissdo 4%

Imposto Selo s/ garantia de
prazo superior a umano 0,5%

900 €

Comissdo de garantia 0,8%

360 € .
cobrada trimestralmente

Imposto Selo s/ comissdo de

108¢ garantia 3%
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14. Garantia Mutua

14.1. Introdugao

A garantia mutua é um sistema privado de caracter e ambito mutualista de apoio as micro,
pequenas e médias empresas que se traduz, basicamente, na prestacdo de garantias
financeiras facilitadoras a obtencdo de crédito em condicdes mais adequadas aos
investimentos e ciclos de atividade das empresas.

[ ]
" o
- -
- - ‘ )
Prestacio de @ cilida Obtengao
® Garantia Crédito

Sociedade Instituicao PME
Garantia Mutua Financeira

Esta carateristica mutualista, que resulta do facto das empresas beneficidrias das garantias
serem simultaneamente, por imposicdo contratual, acionistas das sociedades de garantia
mutua existentes, facilita o acesso das empresas ao crédito e financiamento bancarios,
permitindo ainda a obtencdo de montantes, condi¢Ges de custo e prazo de financiamentos
adequados as necessidades das empresas.

As sociedades de garantia muUtua prestam normalmente todas as garantias necessarias ao
desenvolvimento de atividades nos sectores da industria, comércio, servicos, construcdo,
turismo e transportes, sendo que as empresas podem obter qualquer tipo de garantia para
apresentar perante organismos publicos, clientes, fornecedores, ou outros.

A utilizacdo da garantia muatua como alternativa as solucGes apresentadas pela banca
tradicional permite também a diminuicdo do risco de crédito, ou seja, a empresa mantém
intacta a sua capacidade de endividamento noutras instituicdes financeiras, que consumira
unicamente em operacgGes especificamente financeiras.

14.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), o atual normativo contabilistico vigente em
Portugal, foi publicado através do Decreto-Lei n.2 158/2009, de 13 de Julho. O SNC é
constituido por elementos fundamentais, entre eles destacam-se as Normas Contabilisticas e
de Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptacdo das normas internacionais de
contabilidade (IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS), e garantem os
critérios de reconhecimento, mensuracdo e divulgacdo das mesmas.
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Em SNC os servicos bancarios, como por exemplo, as comissdes de transferéncias, as emissoes
de cheques e as suas devolugdes, as garantias bancarias, e as garantias muatuas, entre outros,
ndo sdo considerados como gastos e perdas de financiamento, pelo que devem ser
contabilizados numa subconta de servicos especializados, tal como a conta 6227.

Por outro lado, visto que a emissdao de uma garantia mutua depende da aquisicao de capital
social ao acionista promotor ou outro mutualista, entdo neste facto contabilistico deve-se
atender ao prescrito na NCRF 27 - Instrumentos Financeiros, cujo objetivo é prescrever o
tratamento contabilistico dos instrumentos financeiros, designadamente ativos financeiros.

Assim, as a¢Oes adquiridas respeitantes ao capital social do mutualista sdo consideradas um
ativo financeiro no termos da alinea b), do paragrafo 5, da NCRF 27, segundo o qual, um ativo
financeiro é qualquer activo que seja um instrumento de capital préprio de uma outra
entidade. Ora, por outro lado, 0 mesmo paragrafo da norma refere que um instrumento de
capital préprio é qualquer contrato que evidencie um interesse residual nos activos de uma
entidade apds deducgdo de todos os seus passivos.

No que concerne ao reconhecimento dos instrumentos de capital proprio, a NCRF 27 prevé
gue as entidades reconhegam instrumentos de capital préprio no capital préprio (paragrafo 8).

Os instrumentos de capital préprio devem ser mensurados ao custo ou ao custo amortizado
menos perdas de imparidade (pardgrafo 12) quando nao sejam negociados publicamente e
cujo justo valor ndao possa se obtido de forma fidvel. Caso os instrumentos de capital préprio
sejam negociados publicamente, entdo estes devem ser mensurados ao justo valor (paragrafo
15).

Pela aquisicdo de participacdo no capital social ao acionista promotor ou outro mutualista
(valor igual ou superior a 2% da garantia emitida):

4141 - Investimentos

12 - Depositos a noutras empresas -
Ordem Participagbes de
capital
€ €

Pelo imposto de selo sobre a emissdo da garantia:
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12 - Dep6sitos a 6812 Impostos
Ordem indiretos

Pela comissdo de emissdo da garantia:

12 - Depositos a 6227 - Comissoes
Ordem bancarias

6812 Impostos

indiretos
€
Pela comissdo periddica da manutengao da garantia:
12 - Depositos a 6227 - Comissoes
Ordem bancarias
€ €

6812 Impostos
indiretos

Pela extingdo da garantia muUtua com a liquidacdo do financiamento, e alienar das ac¢Ges

detidas na sociedade de garantia muatua:
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4141 - Investimentos
noutras empresas -
Participagdes de
capital

Exemplo:

12 - Depositos a
Ordem

7862/6862 -
Rendimentos e ganhos
(Gastos e perdas) nos

restantes ativos
financeiros -
AlienagGes

€ €

A empresa Works recorreu a uma sociedade de garantia mutua para a emissdo de uma
garantia no montante de 180 mil euros que serviria de suporte a celebracdo de um contrato de
financiamento de apoio a tesouraria. Para o efeito, a empresa viu-se obrigada a adquirir parte
do capital social a sociedade de garantia mutua no montante igual a 2% do valor da garantia

emitida.

4141 - Investimentos
noutras empresas -
Participag¢des de
capital

12 - Depositos a ordem

6227 - Comissoes

. 12 - Depositos a ordem
bancdrias

6812 - Impostos , . R
- 12 - Depdsitos a ordem
indiretos
6812 - Impostos

oo 12 - Depodsitos a ordem
indiretos

Aquisicdo de capital social
a0 acionista promotor ou
3.600 €|outro mutualista no montante
igual a 2% do valor da
garantia emitida

1.350 € Comissdo de emissao

54 € Imposto Selo s/ comissdo 4%

Imposto Selo s/ garantia de

900 € ]
prazo superior a umano 0,5%

Trimestralmente sdo cobradas as comissdes adstritas ao custo da garantia mutua.
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Comissdo de garantia 0,5%

6227 - Comissoes

. 12 - Depositos a ordem 900 €
bancarias cobrada anualmente
12 -1 | I issa
68 : .mpostos 12 - Depésitos & ordem 27 € mposto Selo s/. comissdo de
indiretos garantia 3%

Na data da liquidagao do financiamento, e respetiva extingdo da garantia mutua, a empresa
Works decide alienar as a¢des detidas na sociedade de garantia mutua, pelo mesmo valor de
aquisicao.

7862 - Rendimentos e
ganhos nos restantes

12 - Depositos a ordem . . . 3.600 € 3 L
ativos finnaceiros - Apos a extingdo ou
Alienagoes caducidade da garantia, o
mutualista pode vender as
7862 - Rendimentos e | 4141 - Investimentos suas accdes pelo seu valor
ganhos nos restantes noutras empresas - nominal (€1)
ativos finnaceiros - Participag¢bes de 3.600 €
AlienagGes capital

14.3. Regime fiscal aplicavel
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15. Cobertura de Risco Cambial
15.1. Introdugao

A cobertura de risco cambial limita ou anula o risco cambial associado a operag¢des financeiras
e a transagbGes comerciais realizadas em moeda estrangeira. A cobertura de risco cambial
permite determinar, antecipadamente, o preco de compra ou venda de determinada divisa,
eliminando a incerteza relativamente ao valor de pagamentos ou recebimentos futuros,
protegendo assim, as empresas aderentes a esta solugao financeira contra as futuras variagdes
da taxa de cambio.

Existem vdrios tipos de instrumentos financeiros associados a solugdo de cobertura de risco
cambial, como sejam:
v' Forward Cambial - permite garantir a taxa de cidmbio dos pagamentos e
recebimentos, deixando de haver preocupag¢des com as varia¢des da taxa de cambio;
v Swap Cambial - com um swap cambial poderd ser acautelado o risco cambial
associado a um financiamento ou a uma aplicagdo em moeda estrangeira;
v' Call e Put Cambial - com a call option pode-se acautelar o risco da depreciacdo de
uma moeda estrangeira, limitando esse mesmo risco, e com a put option o risco da
apreciacdo de uma moeda estrangeira.

Cobertura de risco cambial

Forward Cambial Swap Cambial Put Option

15.2. Normativo contabilistico aplicavel

A norma contabilistica e de relato financeiro (NCRF) 23 trata a tematica dos efeitos de
alteracGes em taxas de cambio, prescrevendo como se devem incluir transacGes em moeda
estrangeira e unidades operacionais estrangeiras nas demonstracGes financeiras de uma
entidade e como se deve transpor demonstracbes financeiras para uma moeda de
apresentacdo. A norma aplica-se, também, quando uma entidade transpde quantias
relacionadas com derivados da sua moeda funcional para a sua moeda de apresentacao.

De entre as varias defini¢cbes, destaca-se:

v' Diferenca de cdmbio: é a diferenca resultante da transposicio de um determinado
numero de unidades de uma moeda para outra moeda a diferentes taxas de cadmbio.

v" Investimento liquido: numa unidade operacional estrangeira é a quantia relativa ao
interesse da entidade que relata nos ativos liquidos dessa unidade operacional.

v' Moeda de apresentacdo: é a moeda na qual as demonstracdes financeiras sdo

apresentadas.

Moeda estrangeira: é uma moeda que ndo seja a moeda funcional da entidade.

Moeda funcional: é a moeda do ambiente econémico principal no qual a entidade opera.

AN
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v/ Taxa de cdmbio: é o racio de troca de duas moedas.
v" Taxa de cAmbio 3 vista: é a taxa de cAmbio para entrega imediata de moeda.
v/ Taxa de fecho: ¢ a taxa de cAmbio a vista a data do balanco.

Uma transacdo em moeda estrangeira deve ser registada, no momento do reconhecimento
inicial na moeda funcional, pela aplicacdo a quantia de moeda estrangeira da taxa de cambio
entre a moeda funcional e a moeda estrangeira a data da transacdo. Posteriormente, a data de
cada balanco:

a) Os itens monetdrios em moeda estrangeira devem ser transpostos pelo uso da taxa de fecho
(este procedimento é correntemente designado por “actualizagdo cambial a data do balango”
e aplica-se a itens como “Caixa”, “Depdsitos bancarios”, “Dividas a pagar e a receber”, entre
outros);

b) Os itens ndo monetarios que sejam mensurados em termos de custo histérico numa moeda
estrangeira devem ser transpostos pelo uso da taxa de cdmbio a data da transacgdo (como é o
caso dos ativos fixos tangiveis);

c) Os itens ndo monetarios que sejam mensurados pelo justo valor numa moeda estrangeira
devem ser transpostos pelo uso das taxas de cambio que existiam quando os valores foram
determinados.

Por regra, as diferencas de cambio resultantes da liquidacdo de itens monetdrios ou do relato
de itens monetdrios de uma empresa a taxas diferentes das que foram inicialmente registadas
durante o periodo, ou relatadas em demonstragdes financeiras anteriores, devem ser
reconhecidas nos resultados do periodo em que ocorram.

Para efeitos de contabilizacdo, de acordo com a FAQ n.2 10 divulgada pela Comissdo de
Normalizagdo Contabilistica (CNC) em 24/02/2010, sdo utilizadas as seguintes contas para
registar as diferencas de cémbio:

692 — Diferencas de cambio desfavoraveis

6921 - Relativas a financiamentos obtidos

6928 - Outros

786 - Rendimentos e ganhos nos restantes ativos financeiros

7861 - Diferencas de cambio favoraveis

Daqui parece poder indiciar-se que a segunda se reporta as diferengas de cdmbio favoraveis
associadas a itens relativos as atividades de investimento da entidade e que a primeira
respeita as diferencas de cambio desfavoraveis associadas as atividades de financiamento. Nao
considerou o legislador a previsdo de contas relativas as diferencas de cambio desfavordveis
associadas as atividades de investimento, nem as diferencas de cambio favoraveis associadas
as atividades de financiamento, nem qualquer conta respeitante as diferencas de cambio
(favoraveis e desfavoraveis) associadas a itens relativos as atividades operacionais.

Tendo sido detetada a lacuna acima referida e mostrando-se necessario clarificar o modo de a
superar, entende a CNC que, para registo daquelas operagles, podem ser criadas as seguintes
contas:
Para a atividade de investimento

6863 — Diferencas de cambio desfavoraveis
Para a atividade operacional

6887 — Diferencas de cambio desfavoraveis

7887 — Diferencas de cambo favoraveis
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Para a atividade de financiamento
793 — Diferencas de cambio favoraveis

Expressao das taxas de cambio

De acordo com a definicdo constante na NCRF 23, por taxa de cambio entende-se o racio de
troca entre duas moedas. No entanto, este racio pode ser apresentado de duas formas
distintas, sendo de todo relevante conhecer a respetiva forma de apresentagao para efeitos de
calculo e contabilizagdo. Assim, as taxas de cdmbio podem ser apresentadas ao certo (ou
termos europeus) ou ao incerto (ou termos americanos).

Na cotagdo ao certo considera-se que uma unidade de moeda nacional corresponde a X
unidades de moeda estrangeira ou, dito de outra forma, a quantidade de moeda estrangeira
gue é necessario para adquirir uma unidade de moeda nacional. Por outro lado, a cota¢do ao
incerto considera-se que uma unidade de moeda estrangeira corresponde a X unidades de
moeda nacional ou, de outra forma, corresponde a quantidade de moeda nacional que é
necessario para adquirir uma unidade de moeda estrangeira. Por exemplo, a cotac¢do
Euro/Ddlar = 1,161 significa que 1 Euro vale 1,161 Délares Americanos (USD). Outra forma de
apresentacdo alternativa serd Délar/Euro = 0,8475.

Cotacdo ao certo (EUR/USD) Cotacgdo ao incerto
(USD/EUR)
1 / Cotagdo ao incerto 1/ Cotagdo ao certo
1/0,8613=1,18 1/1,161=0,8613

No entanto as instituicbes de crédito apresentam, regra geral, duas cotagbes que
correspondem ao cambio da compra (cotacdo bid) e ao cambio da venda (offer), conforme
exemplo infra de cotagdo ao certo:

Moeda Compra (bid) Venda
(offer)

usD 1,1607 1,1561

Pela aplicacdo das taxas supra indicadas, se uma entidade tiver a receber uma divida de um
cliente de 1.000 USD, o banco efetua o seguinte cdmbio: 1.000 / 1,1607 = 861,55 €. Por outro
lado, se uma empresa efetuar o pagamento a um fornecedor de 1.000 USD o banco efetua o
seguinte cambio: 1.000 / 1,1561 = 864,98 €. O diferencial entre a cota¢do de compra e a
cotacdo de venda corresponde a margem de intermediacdo das instituicGes de crédito que se
obtém pela seguinte expressao:

Margem de intermediagdo = (Cotagdo de venda — Cotagdo de compra) / Cotagdo de venda
Aplicando ao exemplo supra, obtém-se:

Margem % do banco = (864,98 — 861,55) / 864,98 = 0,396%
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Estratégias de cobertura de risco cambial

As entidades que efetuam transa¢des em moeda estrangeira (compras e ou vendas) ficam
expostas ao chamado risco cambial. Significa que podem vir a receber um valor inferior as
expectativas e vir a pagar valores igualmente superiores as expectativas. Para se protegerem
do risco cambial as entidades podem adotar algumas medidas, como seja:

Escolha da moeda de facturacdo: Tentar que o cliente ou o fornecedor aceitem a transaccao
em Euros.

Pronto pagamento: Pagar ou receber a pronto para eliminar o risco de subida/descida das
taxas de cambio

Utilizacdo do referencial das taxas forward: Significa formar o pre¢o de venda ou aceitar o
preco de compra ndo em fungdo da taxa de cdmbio a vista (taxa spot), mas sim em fungdo das
taxas de cambio forward divulgadas para as datas de recebimento ou pagamento.

Posicbes cruzadas: Vender em moeda estrangeira e em simultdneo comprar também em
moeda estrangeira, para permitir uma compensacdao de valores e redugdo da exposicdo
cambial.

Cobertura (Hedge): Entrar num contrato forward para proteger o valor da moeda nacional de
ativos ou passivos originariamente expressos em moeda estrangeira.

Utilizacdo de futuros e ou opcdes cambiais negociados em bolsa.

Pela exportagdo / prestacdo de servico para o exterior:

71 -Vendas /72 - 211 - Clientes - Conta
Prestagdo de servigos corrente
€ €

Pela diferenca cambial da divida:

7887 - Diferengas 211 - Clientes - Conta 6887 - Diferengas
cambio favoraveis corrente cambio desvaforaveis
€ € € €

Pela variacao do forward:
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771 - Ganhos por 661 - Perdas por
aumento de justo reducdo dejusto
valor - Em 141 - Derivados valor - Em
instrumentos instrumentos
financeiros financeiros
€ € € €

Pelo recebimento da divida:

211 - Clientes - Conta 12 - Depdsitos a
corrente Ordem

141 - Derivados

Exemplo de utilizacdo de forward cambial:

Em 30/11/20N14 uma Empresa portuguesa vendeu mercadorias a um cliente angolano pelo
montante de 1.000.000 USD, com prazo de pagamento a 60 dias (29 de janeiro de 20N15),
sendo a taxa de cdmbio no mercado a vista (taxa de cdmbio spot) EUR/USD = 1,3000. Nesta
mesma data celebrou um contrato forward de divisas com o Banco Lusitano para
29/01/20N15, com a taxa de cAmbio EUR/USD = 1,2757.

Em 31/12/20N14 a taxa de cdmbio spot era EUR/USD = 1,2877 e a taxa de cadmbio forward
para 29/01/20N15 era EUR/USD = 1,2639.

No dia 29 de janeiro de 20N15 o cliente efetuou a transferéncia de 1.000.000 USD, sendo a
taxa de cdmbio spot nesta data EUR/USD = 1,3125.
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_ ~ . Contabilizagdo Forward cambial
Valor Descrigdo das operagdes Calculos _
Débito | crédito | ativo | Passivo |

Exportagdo para o cliente

30/11/20N14| 769.230,77 € angolano (1.000.000 / 1,3000) 211 711
31/12/20N14 7.347.62€ Atualizagdo cambial favoravel 211 7887
o da divida (1.000.000 / 1,2877) - (1.000.000 / 1,3000)
31/12/20N14|  731848€ V2N1asdo desfavordvel do 661 1412 000€  7.31848€
o forward (1.000.000 / 1,2639) - (1.000.000 / 1,2757) ' e
29/01/20N14| 14.673,63 € biferenca cambial 6887 211
o desfavoravel da divida (1.000.000 / 1,3125) - (1.000.000 / 1,2877)
29/01/20N14 | 29.297,08 € Variacdo favoravel do forward | (1.000.000 / 1,2639) - (1.000.000 / 1,3125) 771
29/01/20N14 | 21.978,60 € Variacdo favoravel do forward | (1,000.000 / 1,2757) - (1.000.000 / 1,3125) 1411 21.978,60 € 0,00 €
29/01/20N14 7.318,48 €| Variacdo favordvel do forward | (1.000.000 / 1,2639) - (1.000.000 / 1,2757) 1412
29/01/20N14 | 783.883,36 € Pelo recebimento (1.000.000 / 1,2757) 12
29/01/20N14| 761.904,76 € Pelo recebimento - 211
29/01/20N14| 21.978,60 € Pelo recebimento - 1411 0,00 € 0,00 €

O forward de divisas é considerado um instrumento financeiro derivado negociado em
mercado balcdo (over-the-counter market), dado que é padronizado pelo Banco para um
cliente e uma ou mais operagdes especificas. Neste caso, o forward pressupde a entrega,
numa data fixa futura, de um montante especificado de euros contra o recebimento em
ddlares americanos.

15.3. Regime fiscal aplicavel

Em sede de IRC

Nos termos do artigo 20.2 do Cédigo do IRC as diferengas de cambio favoraveis consideram-se
rendimentos e ganhos, quer sejam efetivas (resultem de recebimentos ou pagamentos que ja
tenham ocorrido) ou potenciais, enquadrando-se nestas Uultimas as que resultam da
atualizacdo cambial na data do balanco, ndo obstante poderem reverter no exercicio seguinte
aquando do recebimento ou pagamento.

Da mesma forma, também as diferencas de cambio desfavordveis, efectivas ou potenciais, sdo
consideradas gastos e perdas nos termos do artigo 23.2 do Cdédigo do IRC.

A tributacdo das diferengas de cambio potenciais tem acolhimento no artigo 18.2 do CIRC, o
qual considera que os rendimentos e os gastos, assim como as outras componentes positivas
ou negativas do lucro tributdvel, sdo imputdveis ao periodo de tributacdio em que sejam
obtidos ou suportados, independentemente do seu recebimento ou pagamento, de acordo
com o regime de periodizagdo econémica.

Em matéria de instrumentos financeiros derivados, dispGe o artigo 49.2 do CIRC que
concorrem para a formacdo do lucro tributdvel, os rendimentos ou gastos resultantes da
aplicacdo do justo valor a instrumentos financeiros derivados, ou a qualquer outro ativo ou
passivo financeiro utilizado como instrumento de cobertura restrito a cobertura do risco
cambial. Esta regra tem uma excec¢do no que respeita as operagdes cujo objetivo exclusivo seja
o de cobertura de fluxos de caixa ou de cobertura do investimento liquido numa unidade
operacional estrangeira, diferindo-se, neste caso, os rendimentos ou gastos gerados pelo
instrumento de cobertura, na parte considerada eficaz, até ao momento em que os gastos ou
rendimentos do elemento coberto concorram para a formacdo do lucro tributavel.
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Em sede de IRS

Nos termos do artigo 5.2 do Cédigo do IRS, considera-se rendimento de capitai (categoria E) o
ganho decorrente de operacbes de swaps cambiais, swaps de taxa de juro, swaps de taxa de
juro e divisas e de operacées cambiais a prazo. O ganho sujeito a imposto é constituido:

a) Tratando-se de swaps cambiais ou de operacdes cambiais a prazo, pela diferenca positiva
entre a taxa de cambio acordada para a venda ou compra na data futura e a taxa de cdmbio a
vista verificada no dia da celebracdo do contrato para o mesmo par de moedas;

b) Tratando-se de swaps de taxa de juro ou de taxa de juro e divisas, pela diferencga positiva
entre os juros e, bem assim, no segundo caso, pelos ganhos cambiais respeitantes aos capitais
trocados.

Havendo lugar a cessdo ou anulagdao de um swap ou de uma operagdo cambial a prazo, com
pagamento e recebimento de valores de regularizagdo, os ganhos respetivos constituem
também rendimento de capitais.

Estando em causa instrumentos financeiros derivados, se a substancia de uma operagao ou
conjunto de operagdes diferir da sua forma, o momento, a fonte e a natureza dos pagamentos
e recebimentos, rendimentos e gastos, decorrentes dessa operagao, podem ser requalificados
pela administragdo tributdria de modo a ter em conta essa substancia, com as necessarias
adaptacdes, para efeitos de IRS.

O Cddigo do IRS contém ainda uma disposicao especifica em matéria de swaps e operagdes
cambiais a prazo, contida no seu artigo 40.2-B. Assim, no cdlculo do rendimento da cessdo ou
anulagdo de um swap ou de uma operag¢do cambial a prazo, com pagamento e recebimento de
valores de regularizacao, ndo é considerado:

a) Qualquer pagamento de compensa¢do que exceda os pagamentos de regularizagao, ou
terminais, previstos no contrato original, ou os precos de mercado aplicdveis a operacdes com
idénticas caracteristicas, designadamente de prazo remanescente;

b) O custo imputado a aquisicdo de uma posi¢cdo contratual de um swap preexistente que
exceda os pagamentos de regularizacdo, ou terminais, previstos no contrato original, ou os
precos de mercado aplicaveis a operacGes com idénticas caracteristicas, designadamente de
prazo remanescente.

Ja o artigo 23.2 do CIRS versa sobre os valores fixados em moeda sem curso legal em Portugal,
prevendo que a equivaléncia de rendimentos ou encargos expressos em moeda sem curso
legal em Portugal é determinada pela cotacdo oficial da respetiva divisa, de acordo com as
seguintes regras:

a) Tratando-se de rendimentos transferidos para o exterior, aplica-se o cdmbio de venda da
data da efetiva transferéncia ou da retencdo na fonte, se a ela houver lugar;
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b) Tratando-se de rendimentos provenientes do exterior, aplica-se o cdmbio de compra da
data em que aqueles foram pagos ou postos a disposicdo do sujeito passivo em
Portugal;

c) Tratando-se de rendimentos obtidos e pagos no estrangeiro que ndo sejam transferidos
para Portugal até ao fim do ano, aplica-se o cdmbio de compra da data em que aqueles
forem pagos ou postos a disposicdo do sujeito passivo;

d) Tratando-se de encargos, aplica-se o cambio de venda da data do pagamento.

Ainda assim, ndo sendo possivel comprovar qualquer das datas referidas anteriormente,
aplica-se o cambio de 31 de dezembro do ano a que os rendimentos ou encargos respeitem.
Por ultimo, ndo existindo cambio nas datas referidas, aplica-se o da ultima cotagdo anterior a
essas datas.

Estas regras de utilizagdo das taxas de cambio ndo tém acolhimento quando a determinagdo
do rendimento coletavel se faga com base na contabilidade, seguindo-se neste caso as regras
legais aplicaveis, nomeadamente as normas contabilisticas e de relato financeiro do SNC.

Em sede de IVA

O artigo 16.2 do Cédigo do IVA prevé que quando os elementos necessarios a determinagao do
valor tributavel sejam expressos em moeda diferente da moeda nacional, a taxa de cambio a
utilizar é a ultima divulgada pelo Banco Central Europeu ou a de venda praticada por qualquer
banco estabelecido no territério nacional.
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16. Cobertura de Risco de Taxa de Juro

16.1. Introdugao

A cobertura de risco de taxa de juro, ou swap de taxa de juro é uma solucdo financeira
disponibilizada por institui¢cdes financeiras materializada por via contratual, onde as referidas
instituicdes financeiras e as empresas trocam de posicdo financeira relativamente a taxas de
juro, o que faz com que venham a trocar fluxos financeiros.

Assim, o swap de taxa de juro permite as

O swap de taxa de juro é um contrato no
qual o banco e a empresa acordam trocar
pagamento de juros periddicos,
calculados com base em diferentes taxas
de juro, mas sobre o mesmo valor de
referéncia, designado por valor nocional.

empresas, que tenham financiamentos contraidos
junto de instituicdes financeiras, através da
contratagao de uma taxa de juro fixa, proteger-se
e acautelar-se do impacto que a variagdo das
taxas de juro tem nos seus compromissos

financeiros durante o periodo de vigéncia dos
mesmos.

O swap funciona como um produto de cobertura do risco de taxa de juro, protegendo a
empresa de eventuais agravamentos de encargos financeiros no futuro. E no entanto uma
solucdo e opc¢do de risco, uma vez que a volatilidade e incerteza dos mercados financeiros nao
permitem que a tomada de decisdo a este nivel seja pautada por um grau de certeza e
confianga elevados.

Instituicdo Empresa

financeira —
- \ 4

[ Taxa juro fixa ] ——— Taxa juro

variavel

Ambos os juros trocados (de taxa fixa e taxa variavel) devem ser pagos na mesma moeda e
calculados com base num determinado valor de referéncia (valor nocional), o qual podera ser
correspondente ao montante, total ou parcial, do empréstimo base.

As entidades utilizam geralmente instrumentos de cobertura de risco de taxa de juro visando
reduzir o impacto negativo decorrente do aumento das taxas de juro de mercado associado a
possivel subida da taxa do indexante utilizada nos contratos de financiamento, nomeadamente
a EURIBOR.

A palavra EURIBOR resulta da abreviatura da expressdo anglo-saxdnica Euro Interbank Offered
Rate. As taxas EURIBOR sdo determinadas com base na média das taxas de juro praticadas por
um conjunto de bancos europeus (painel de 25 a 40 bancos), nas operac¢ées de financiamentos
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concedidos entre si, excluindo-se 15% das percentagens mais altas e 15% das percentagens
mais baixas, relatadas todos os dias Uteis, as 11:00 horas (Hora Central Europeia - CET). O
painel de bancos europeus, selecionados para fornecerem os seus dados para a determinacao
da EURIBOR, é controlado por uma comissao diretora da Federac¢do de Bancos Europeus.

Os referidos instrumentos de cobertura de risco de taxa de juro sdao designados por
instrumentos financeiros derivados, sendo normalmente utilizados para o efeito os swaps e os
cap’s de taxa de juro. Embora o espirito subjacente a utilizagao de derivados seja as operagdes
de cobertura ou também conhecidas por contabilidade de cobertura (hedge accounting),
algumas entidades utilizam-nos para especulagdo ou, até mesmo, para explorar possiveis
situagBes de arbitragem originadas por imperfeicdes temporarias dos mercados financeiros.

Operagdes de
cobertura de
risco (hedging)

Utilizagdo de
instrumentos
financeiros
derivados

Exploragdo de
possibilidades
de arbitragem

Operagdes
especulativas

Swap de taxa de juro

O swap de taxa de juro consiste num contrato celebrado entre uma entidade (cliente) e uma
instituicdo de crédito (banco), consubstanciado num derivado de crédito em que, através de
contrato, fica estabelecido a troca ou permuta de taxa de juro (normalmente designado por
IRS - Interest Rate Swap), entre as partes contraentes. Sobre um determinado montante
(nocional) e durante um determinado periodo de tempo, o cliente paga juros calculados a taxa
fixa e recebe do banco juros calculados a taxa variavel, podendo existir a compensacao total
ou parcial dos fluxos de juros caso exista coincidéncia da periodicidade no seu
recebimento/pagamento, havendo apenas lugar a troca do valor resultante do diferencial
entre as taxas de juro.

O swap de taxa de juro permite ao cliente que contraiu um empréstimo com taxa variavel,
passar a pagar os juros a taxa fixa, em ordem a cobrir o risco de subida da taxa de juro. No
entanto, caso as taxas se mantenham abaixo da taxa fixa o cliente sai a perder, s6 tendo
impacto positivo caso a taxa variavel supere a taxa fixada pelo swap.
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Paga taxa fixa e Paga taxa varidvel e
recebe taxa variavel recebe taxa fixa

Opcao de taxa de juro (Cap)

A compra de uma opg¢do de taxa de juro (Cap) permite a Empresa, mediante o pagamento de
um prémio inicial, fixar uma taxa maxima de juro a pagar no seu financiamento, dado que o
Cap funciona como o tecto maximo ou o “chapéu” para a taxa de juro a pagar. A vantagem
relativamente ao swap tem a ver com a possibilidade de a Empresa beneficiar também das
descidas da taxa de juro, ou seja, a taxa é varidvel até atingir o nivel de prote¢do do Cap e
torna-se fixa caso as taxas de mercado (Euribor) ultrapassem a taxa cap, havendo neste caso
lugar ao pagamento da diferenga por parte do Banco.

O valor do prémio inicial do Cap depende das condi¢des dos mercados financeiros na data da
sua negociagao, ou seja, das expectativas de evolucdo da curva da estrutura temporal das
taxas de juro Euribor e do maior ou menor nivel de cobertura pretendido. O Cap é
normalmente utilizado como instrumento de cobertura e ndo para especulagdo, sendo a perda
maxima igual ao valor do prémio caso a taxa de mercado nunca ultrapasse a taxa do Cap.

16.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), publicado através do Decreto-Lei n.2
158/2009, de 13 de Julho, revogou o Plano Oficial de Contabilidade (POC), as Diretrizes
Contabilisticas e demais legislacdo conexa em vigor até entdo.

O SNC é constituido por um nucleo fundamental, a saber as 28 Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptacdo das normas internacionais de
contabilidade (lIAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS), e garantem os
critérios de reconhecimento, mensuracao e divulgacdo dos factos contabilisticos.

De acordo com a definicdo constante na NCRF 27 Instrumentos financeiros, derivado: é um
instrumento financeiro ou outro contrato com todas as trés caracteristicas seguintes:

a) O seu valor altera-se em resposta a alteracdo numa especificada taxa de juro, preco de
instrumento financeiro, preco de mercadoria, taxa de cambio, indice de precos ou de taxas,
notacdo de crédito ou indice de crédito, ou outra varidvel, desde que, no caso de uma variavel
nao financeira, a variavel ndo seja especifica de uma parte do contrato (por vezes denominada
"subjacente");
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b) Ndo requer qualquer investimento liquido inicial ou requer um investimento inicial liquido
inferior ao que seria exigido para outros tipos de contratos que se esperaria que tivessem uma
resposta semelhante as alteracdes nos fatores de mercado;

c) E liquidado numa data futura.

A NCRF 27 prescreve ainda as seguintes orienta¢des para a contabilizagdo de cobertura do
risco de variabilidade da taxa de juro, risco cambial, risco de prego de mercadorias no ambito
de um compromisso ou de elevada probabilidade de transacgdo futura ou de investimento
liguido numa operagao estrangeira (paragrafos 41 a 43).

41 - Se as condi¢des de qualificagdo forem satisfeitas e a cobertura de risco respeitar a
exposicdo a variabilidade na taxa de juro de um instrumento de divida mensurado ao custo
amortizado, a entidade deve:

a) Reconhecer as alteragdes no justo valor do instrumento de cobertura diretamente em
capital proprio; e

b) Subsequentemente, deverd reconhecer as liquidagGes periddicas em base liquida na
demonstragao de resultados no periodo em que as liquidagdes em base liquida ocorram.
Contabilizacdo de um swap de taxa de juro variavel

Pela obtengdo do financiamento:

2511 - Empréstimos 12 - Depdsitos a
bancdrios Ordem
€ €

Pelo pagamento dos juros do financiamento:

6911 - Juros de
financiamentos
obtidos

12 - Depositos a
Ordem

Pelo pagamento de juros do swap:
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12 - Dep6sitos a
Ordem

Pela variacdo do justo valor do swap:

6918 - Outros juros

1411 - Outros Inst.

599 - Outras Financeiro - 599 - Outras
variagoes no capital Derivados - variagoes no capital
préprio - Outras Potencialmente préprio - Outras
favoraveis

€ € € €
1412 - Outros Inst.
599 - Outras Financeiro - 599 - Outras
variagoes no capital Derivados - variagdes no capital

préprio - Outras

Potencialmente
desfavoraveis

préprio - Outras

€ - €

Reconhecimento final do justo valor do swap:

599 - Outras
variagoes no capital
préprio - Outras

€ «

1412 - Outros Inst.
Financeiro -
Derivados -

Potencialmente

€
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Pelo pagamento do capital em divida:

12 - Depositos a 2511 - Empréstimos
Ordem bancarios

Exemplo de contabilizacdo do swap de taxa de juro varidvel:

Um Empresa contraiu no inicio do ano 20N15 um financiamento cujo capital serd liquidado
integralmente no vencimento, ao final do segundo ano (prazo de 2 anos) no montante de €
1.000.000, que vence juros trimestralmente a Taxa Euribor 3 meses em vigor em cada data de
pagamento, acrescida de um spread de 3,5%. Prevendo uma subida da Euribor, que na data da
obtengdo do financiamento era de 0,25%, a Empresa contratou com o Banco um swap de 4%,
pelo mesmo prazo de 2 anos, tendo, por sua vez, o Banco negociado o swap no Mercado
Monetario Interbancario (MMI) a taxa de 3,8%.

Por hipdtese simplificada, admite-se que nos préximos 2 anos os fluxos financeiros e as
contabilizagGes serdo os seguintes, considerando que na data de obtengao do financiamento a
expectativa era que ao final do primeiro trimestre a Euribor a 3 meses se situasse nos 0,50% e
que no final dos trimestres seguintes ndo houvesse informacdo adicional sobre as taxas
forward da Euribor a 3 meses®:

Em 20N15:

3 . ) .

O justo valor dos swaps é, em regra, determinado em cada momento pelos bancos, tendo em conta a curva da estrutura
temporal das taxas de juro forward estimadas para a evolugdo das cotagdes da Euribor. Na pratica, em cada data relevante para
efetuar o célculo do justo valor do swap e das respetivas contabilizagdes, é necessario obter esta informagdo junto das instituicdes
de crédito.
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| Comsbiizago | swap | 5
Valor ObservagGes
Débito | Crédito | __ativo__| _Passivo |

01/01/20N15 | 1.000.000,00 € 2511 0,00 € 0,00 € Obtengdo do financiamento
31/03/20N15 9.250,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,20%
31/03/20N15 750,00 € 6918 12 Pagamento dos juros do swap (4,00% - 3,70%)
31/03/20N15 -5.061,02 € - 0,00 € 5.061,02 € Justo valor do swap potencialmente desfavoravel
31/03/20N15 -5.061,02 € 599 1412 Variagdo de justo valordo swap
30/06/20N15 9.375,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,25%
30/06/20N15 625,00 € 6918 12 Pagamento dos juros do swap (4,00% - 3,75%)
30/06/20N15 -3.629,97 € - - 0,00 € 3.629,97 € Justo valor do swap potencialmente desfavordvel
30/06/20N15 1.431,05 € 1412 599 Variagdo de justo valordo swap
30/09/20N15 10.000,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,50%
30/09/20N15 0,00 € - - Pagamento dos juros do swap (4,00% - 4,00%)
30/09/20N15 0,00 € - - Justo valor do swap potencialmente neutro
30/09/20N15 3.629,97 € 1412 599 0,00 € 0,00 €|Variagdo de justo valordo swap
31/12/20N15 10.625,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,75%
31/12/20N15 625,00 € 12 7915 Recebimento dos juros do swap (4,25% - 4,00%)
31/12/20N15 2.434,98 € - - 2.434,98 € 0,00 €|Justo valor do swap potencialmente favoravel
31/12/20N15 2.434,98 € 1411 599 Variagdo de justo valordo swap
Em 20N16:
n-m- Observacdes
| Débito | Crédito_|__Ativo__|__Passivo__
31/03/20N16 11.250,00 € 6911 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 1,00%
31/03/20N16 1.250,00 € 12 7915 Recebimento dos juros do swap (4,50% - 4,00%)
31/03/20N16 3.667,18 € - 3.667,18 € 0,00 €|Justo valor do swap potencialmente favoravel
31/03/20N16 1.232,20€ 1411 599 Variagdo de justo valordo swap
30/06/20N16 10.000,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,50%
30/06/20N16 0,00 € - -—- Recebimento dos juros do swap (4,00% - 4,00%)
30/06/20N16 0,00 € - - 0,00 € 0,00 €|Justo valor do swap potencialmente neutro
30/06/20N16 3.667,18 € 599 1411 Variagdo de justo valordo swap
30/09/20N16 9.375,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,25%
30/09/20N16 625,00 € 6918 12 Pagamento dos juros do swap (4,00% - 3,75%)
30/09/20N16 -619,20 € - - 0,00 € 619,20 €|Justo valor do swap potencialmente desfavoravel
30/09/20N16 619,20 € 599 1412 Variagdo de justo valordo swap
31/12/20N16 9.125,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,15%
31/12/20N16 875,00 € 6918 12 Pagamento dos juros do swap (4,00% - 3,65%)
31/12/20N16 0,00 € - - 0,00 € 0,00 € Justo valor final do swap
31/12/20N16 619,20 € 1412 599 Reconhecimento final do justo valor do swap
31/12/20N16 @ 1.000.000,00 € 2511 12 Pagamento do capital em divida

Verifica-se que o montante trimestral dos juros do financiamento acrescido ou deduzido dos
juros a pagar ou a receber do swap é sempre igual a € 10.000, decorrente a cobertura de risco
de taxa de juro.

Relativamente a determinacdo do justo valor do swap (tarefa a cargo do Banco), nas condi¢des

estabelecidas para o exemplo supra, obtém-se da seguinte forma para 31/03/20N16:

1.250 1.250 1.250

JV swap 310320N16 = = 3.667,18 €
a _}_450/0)3 a +4 50/0)2 a +450/o)

Na prdtica, e meramente a titulo de exemplo, o cédlculo do justo valor do swap para este
periodo, corresponde a atualizacdo dos fluxos previsionais a favor da empresa utilizando a taxa
de juro variavel, partindo do principio que esta taxa se mantera até ao final do contrato.

Contabiliza¢ao do Cap de taxa de juro

Pela obtencao do financiamento:
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2511 - Empréstimos
bancarios

Pelo pagamento dos juros do financiamento:

6911 - Juros de
financiamentos
obtidos

12 - Depdsitos a
Ordem

Pela amortiza¢do do Cap de taxa de juro:

1411 - Outros Inst.
Financeiro -
Derivados -

Potencialmente
favoraveis

12 - Dep6sitos a
Ordem

€

Pelo recebimento dos juros do Cap:

7915 - Juros obtidos -
de financiamentos
obtidos

6988 - Outros gastos

e perdas de
financiamento -
Outros

Pela variacao de justo valor do Cap de taxa de juro:
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1411 - Outros Inst.

599 - Qutras Financeiro - 599 - Outras
variagdes no capital Derivados - variagdes no capital
proprio - Outras Potencialmente proprio - Outras
favoraveis

€ € € € €

Pelo pagamento do capital em divida:

12 - Depdsitos a 2511 - Empréstimos
Ordem bancarios

Exemplo de contabilizacdo do Cap de taxa de juro:

Uma Empresa contraiu no inicio do ano 20N15 um financiamento cujo capital sera liquidado
integralmente no vencimento, ao final do segundo ano (prazo de 2 anos) no montante de €
1.000.000, que vence juros trimestralmente a Taxa Euribor 3 meses em vigor em cada data de
pagamento, acrescida de um spread de 3,5%. Prevendo uma subida da Euribor, que na data da
obtengdo do financiamento era de 0,25%, a Empresa contratou com o Banco um Cap de taxa
de juro de 4,15%, pelo mesmo prazo de 2 anos, partindo do principio que o valor do Cap sera
reconhecido em partes iguais em cada data de pagamento dos juros.

Por hipdtese simplificada, admite-se que nos préximos 2 anos os fluxos financeiros e as
contabilizagGes serdo os seguintes, considerando que na data de obtencdo do financiamento a
expectativa era que ao final do primeiro trimestre a Euribor a 3 meses se situasse nos 0,65% e
qgue no final dos trimestres seguintes ndo houvesse informacdo adicional sobre as taxas
forward da Euribor a 3 meses:

Em 20N15:
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Contabilizagdo Cap "
Data Valor Observagoes
Débito Crédito Ativo

01/01/20N15 | 1.000.000,00 € 12 2511 Obtengdo do financiamento
01/01/20N15 1.000,00 € 1411 12 1.000,00 € Pagamento do prémio pela aquisi¢do do Cap de taxa de juro
31/03/20N15 9.250,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,20%
31/03/20N15 125,00 € 6988 1411 Amortizagdo do Cap de taxa de juro
31/03/20N16 875,00 € - - 875,00 € Justo valor do Cap de taxa de juro
30/06/20N15 9.375,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,25%
30/06/20N15 125,00 € 6988 1411 Amortizagdo do Cap de taxa de juro
30/06/20N15 750,00 € - - 750,00 € Justo valor do Cap de taxa de juro
30/09/20N15 10.000,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,50%
30/09/20N15 125,00 € 6988 1411 Amortizagdo do Cap de taxa de juro
30/09/20N15 625,00 € - - 625,00 € Justo valor do Cap de taxa de juro
31/12/20N15 10.625,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,75%
31/12/20N15 250,00 € 12 7915 Recebimento dos juros do Cap (4,25% - 4,15%)
31/12/20N16 125,00 € 6988 1411 Amortizagdo do Cap de taxa de juro
31/12/20N15 1.473,99 € - - 1.473,99 € Justo valor do Cap de taxa de juro potencialmente favoravel
31/12/20N15 973,99 € 1411 599 Variagdo de justo valor do Cap de taxa de juro

Em 20N16:

oato | cette | o |

31/03/20N16 11.250,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 1,00%
31/03/20N16 875,00 € 12 7915 Recebimento dos juros do Cap (4,50% - 4,15%)
31/03/20N16 125,00 € 6988 1411 Amortizagdo do Cap de taxa de juro
31/03/20N16 2.942,03 € - - 2.942,03 € Justo valor do Cap de taxa de juro potencialmente favoravel
31/03/20N16 1.593,03 € 1411 599 Variagdo de justo valor do Cap de taxa de juro
30/06/20N16 10.000,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,50%
30/06/20N16 125,00 € 6988 1411 Amortizagdo do Cap de taxa de juro
30/06/20N16 250,00 € - - 250,00 € Justo valor do Cap de taxa de juro
30/06/20N16 2.567,02 € 599 1411 Variagdo de justo valor do Cap de taxa de juro
30/09/20N16 9.375,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,25%
30/09/20N16 125,00 € 6988 1411 Amortizagdo do Cap de taxa de juro
30/09/20N16 125,00 € - - 125,00 €|Justo valor do Cap de taxa de juro
31/12/20N16 9.125,00 € 6911 12 Pagamento dos juros do financiamento com Euribor 3 M 0,15%
31/12/20N16 125,00 € 6988 1411 Amortizagdo do Cap de taxa de juro
31/12/20N16 0,00 € - - 0,00 € Justo valor do Cap de taxa de juro
31/12/20N16 | 1.000.000,00 € 2511 12 Pagamento do capital em divida

16.3. Regime fiscal aplicavel

Em sede de IRC

O artigo 49.2 do Cédigo do IRC contém o enquadramento fiscal dos instrumentos financeiros
derivados. Ao nivel da contabilidade de cobertura, estabelece que relativamente as operacdes
cujo objetivo exclusivo seja o de cobertura de fluxos de caixa ou de cobertura do investimento
liguido numa unidade operacional estrangeira, sdo diferidos os rendimentos ou gastos gerados
pelo instrumento de cobertura, na parte considerada eficaz, até ao momento em que os
gastos ou rendimentos do elemento coberto concorram para a formagado do lucro tributavel.
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Nas restantes situa¢des, concorrem para a formacdo do lucro tributavel, os rendimentos ou
gastos resultantes da aplicacdo do justo valor a instrumentos financeiros derivados, ou a
qualquer outro ativo ou passivo financeiro utilizado como instrumento de cobertura restrito a
cobertura do risco cambial.

Relativamente as operagdes cujo objetivo exclusivo seja o de cobertura de justo valor, quando
o elemento coberto esteja subordinado a outros modelos de valorizacdo, sdo aceites
fiscalmente os rendimentos ou gastos do elemento coberto reconhecidos em resultados, ainda
gue nao realizados, na exata medida da quantia igualmente refletida em resultados, de sinal
contrario, gerada pelo instrumento de cobertura.

Desde que se verifique uma relagdo econdmica incontestavel entre o elemento coberto e o
instrumento de cobertura, por forma a que da operagdo de cobertura se deva esperar, pela
elevada eficacia da cobertura do risco em causa, a neutralizagdo dos eventuais rendimentos ou
gastos no elemento coberto com uma posicao simétrica dos gastos ou rendimentos no
instrumento de cobertura, sdo consideradas operagdes de cobertura as que justificadamente
contribuam para a eliminagao ou redugdo de um risco real de:

a) Um ativo, passivo, compromisso firme, transac¢do prevista com uma elevada
probabilidade ou investimento liquido numa unidade operacional estrangeira; ou

b) Um grupo de ativos, passivos, compromissos firmes, transa¢des previstas com uma
elevada probabilidade ou investimentos liquidos numa unidade operacional
estrangeira com caracteristicas de risco semelhantes; ou

c) Taxa de juro da totalidade ou parte de uma carteira de ativos ou passivos financeiros
gue partilhem o risco que esteja a ser coberto.

S6 é considerada de cobertura a operacdo na qual o instrumento de cobertura utilizado seja
um derivado ou, no caso de cobertura de risco cambial, um qualquer ativo ou passivo
financeiro.

N3o sdo consideradas como operacgdes de cobertura:

a) As operagdes efetuadas com vista a cobertura de riscos a incorrer por outras
entidades, ou por estabelecimentos da entidade que realiza as operagGes cujos
rendimentos ndo sejam tributados pelo regime geral de tributacdo;

b) As operagdes que ndo sejam devidamente identificadas e documentalmente
suportadas no processo de documentacao fiscal previsto no artigo 130.2, no que se
refere ao relacionamento da cobertura, ao objetivo e a estratégia da gestdo de risco da
entidade para levar a efeito a referida cobertura.
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Se a substancia de uma operacao ou conjunto de operagdes diferir da sua forma, o momento,
a fonte e a natureza dos pagamentos e recebimentos, rendimentos e gastos, decorrentes
dessa operacdo, podem ser requalificados pela administracdo tributdria de modo a ter em
conta essa substancia.

A nado verificacdo dos requisitos para tipificacdo da operacdo como cobertura, determina, a
partir dessa data, a desqualificacdo da operacdo como operacao de cobertura. Assim, ndo
sendo efetuada a operagao coberta, ao valor do imposto relativo ao periodo de tributagdo em
gue a mesma se efetuaria deve adicionar-se o imposto que deixou de ser liquidado, ou, ndo
havendo lugar a liquidagdao do imposto, deve corrigir-se em conformidade o prejuizo fiscal
declarado. A corre¢io do imposto referida anteriormente sdo acrescidos juros
compensatoérios, exceto quando, tratando-se de uma cobertura de fluxos de caixa ou de
cobertura do investimento liquido numa unidade operacional estrangeira, a operagao coberta
seja efetuada em, pelo menos, 80% do respetivo montante.

Em sede de IRC, estas regras fiscais visam permitir o diferimento da tributa¢do nos casos em
que exista efectivamente uma intencdo de cobertura, tributando de imediato as situagdes
especulativas.

Em sede de IRS

Do ponto de vista do Cédigo do IRS, tal como previsto no artigo 5.9, considera-se rendimento
de capitais o ganho decorrente de operagdes de swaps cambiais, swaps de taxa de juro, swaps
de taxa de juro e divisas e de operagbes cambiais a prazo. O ganho sujeito a imposto é
constituido:

a) Tratando-se de swaps cambiais ou de operag¢bes cambiais a prazo, pela diferenca
positiva entre a taxa de cambio acordada para a venda ou compra na data futura e a
taxa de cambio a vista verificada no dia da celebracdo do contrato para o mesmo par
de moedas;

b) Tratando-se de swaps de taxa de juro ou de taxa de juro e divisas, pela diferenca
positiva entre os juros e, bem assim, no segundo caso, pelos ganhos cambiais
respeitantes aos capitais trocados.

Nos casos em que haja lugar a cessdo ou anulacdo de um swap ou de uma operacao cambial a
prazo, com pagamento e recebimento de valores de regularizagdo, os ganhos respetivos
constituem rendimento de capitais.

A semelhanca do que dispGes o artigo 49.2 do Cddigo do IRS, também o artigo 5.2 do Cddigo
do IRS, com as necessarias adaptacgGes, prevé que estando em causa instrumentos financeiros
derivados, se a substdncia de uma operacdo ou conjunto de operagdes diferir da sua forma, o
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momento, a fonte e a natureza dos pagamentos e recebimentos, rendimentos e gastos,
decorrentes dessa operacdo, podem ser requalificados pela administracdo tributaria de modo
a ter em conta essa substancia.
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17. Seguro de Crédito
17.1. Introdugao

O seguro de crédito é um instrumento disponivel as empresas para cobrir o risco de nao
pagamento de vendas e prestag¢des de servigos faturados a crédito.

O seguro de crédito é uma apdlice de seguro que cobre o risco de
ndo pagamento de vendas a crédito de bens e servigos a clientes

O seguro de crédito apresenta as seguintes carateristicas:
v' Prevenc3o de risco de cobranca da carteira de clientes;
v' Recupera¢do das quantias n3o recebidas de clientes por incumprimento destes
relativamente aos prazos de vencimento das faturas a eles emitidas;
v"Indemnizacdo por parte da seguradora no caso de ndo pagamento por parte do
cliente. A percentagem a pagar nestes casos varia de acordo com o negociado e
contratualizado entre as partes (seguradora e segurado).

Prevencgdo

Risco de

cobranga Recuperagéo

Seguro

crédito

Incumprimento

17.2. Normativo contabilistico aplicavel

O Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), publicado através do Decreto-Lei n.2
158/2009, de 13 de Julho, é o atual normativo contabilistico vigente em Portugal. O SNC é
constituido por elementos fundamentais, entre eles destacam-se as Normas Contabilisticas e
de Relato Financeiro (NCRF), que constituem uma adaptagdo das normas internacionais de
contabilidade (IAS) e as normas internacionais de relato financeiros (IFRS), e garantem os
critérios de reconhecimento, mensuragao e divulgagdo das mesmas.
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Em SNC os gastos incorridos com a contratacao do seguro de crédito devem ser reconhecidos
em fornecimentos e servicos externos, na conta 6263 — seguros.

O seguro de crédito sera acionado, sempre que um cliente coberto pela apdlice entre em
incumprimento na data de pagamento. Neste caso, é necessario reconhecer o crédito em
mora, e solicitar o pagamento da indemnizacdo. A NCRF que regula esta operacao é a NCRF 27
- Instrumentos Financeiros, cujo objetivo é prescrever o tratamento contabilistico dos
instrumentos financeiros, designadamente ativos financeiros.

Assim, o crédito em mora configura e é considerado um ativo financeiro no termos da alinea
c), do paragrafo 5, da NCRF 27, segundo o qual, um ativo financeiro é qualquer activo que seja
um direito contratual de receber dinheiro ou outro ativo financeiro de outra entidade.

Este instrumento financeiro deve ser mensurado ao custo ou ao custo amortizado deduzido
das respetivas perdas de imparidade (paragrafos 12 e 13).
Pela contratacdo do seguro:

12 - Depositos a

Ordem 6263 - Seguros

Pelo accionamento do seguro:

217 - Clientes

211 - Clientes gerais cobranca duvidosa

€ €

Exemplo:

A empresa Segura Total contratou um seguro de crédito com vista a cobrir o risco de ndo
pagamento de vendas a crédito de bens e servigos aos seus clientes. Esta apdlice de seguro de
crédito cobre 90% das vendas de bens e servigos até ao limite de 250.000€.

Contratagdo da apdlice de
seguro de crédito cujas
6263 - Seguros 12 - depodsitos a ordem 5.000 €| condigGes cobrem 90% das
vendas de bens e servigos até
ao limite de 250.000€
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Em determinada data, a empresa Segura Total vendeu ao seu cliente, elegivel para efeitos de
apolice de seguro de crédito, bens no montante de 125 mil euros, cuja data de vencimento era
de 90 dias.

712 - Produtos Venda de bens a cliente
2111 - Clientes gerais acabados e 125.000 € elegivel na apdlice de seguro
intermédios de crédito

Apds a data de vencimento, e depois de terem sido tomadas todas as diligéncias com vista ao
recebimento do montante aposto na fatura, a empresa Segura Total acionou o seguro de
crédito contratado, e pediu o pagamento da indemniza¢do contratada no montante de 90% do
valor da venda.

217 - Clientes em mora | 2111 - Clientes gerais 125.000 € Crédito em mora
12 - Depésitos & ordem | 217 - Clientes em mora 112.500 €| Indemnizacdo do crédito em
mora

17.3. Regime fiscal aplicavel

Em sede de IRC

As indemnizagOes pegas pelas Seguradoras de Crédito as Empresas, a titulo de compensacgdo
por perdas em dividas a receber, nos termos previstos nas respetivas apédlices de seguro de
crédito, consideram-se rendimentos e ganhos tal como previsto no artigo 20.2 do Cddigo do
IRC, isto, claro estd, desde que a Empresa reconheca o gasto ou a perda relativo a divida
incobravel do cliente pela totalidade. Caso contrario, desde que a Empresa reconheca o valor
da indemnizag¢do como um abatimento a divida do cliente, sem afetar resultados, ndo a lugar
ao reconhecimento de qualquer rendimento para efeitos fiscais, mas ao mesmo tempo a
perda relacionada com a divida incobravel é apenas reconhecida pela parte ndo coberta pelo
seguro.

No entanto, nos termos previstos no artigo 18.2 do CIRC, em matéria de periodizacdo do lucro
tributavel, caso a Empresa reconheca num determinado exercicio a perda relativa a divida
incobravel de um cliente para o qual exista cobertura de seguro de crédito, deve também
reconhecer no mesmo exercicio o valor da indemnizacdo, ainda que esta venha a ocorrer s6 no
exercicio seguinte.

Ja o prémio a pagar a Seguradora de Crédito é considerado um gasto nos termos previstos no
artigo 23.2 do CIRC, tal como a imparidade a reconhecer pela parte nao coberta. Neste
dominio, tendo em conta que o seguro de crédito ndo constitui uma obrigatoriedade, mas
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antes uma decisdo de gestdao da Empresa, ndo tem aplicabilidade o que dispGe o artigo 23.2-
do CIRC, o qual ndo aceita como gasto fiscal as indemnizac¢des pela verificacdo de eventos cujo
risco seja segurdvel. Significa que uma Empresa que nao tenha seguro de crédito pode deduzir
fiscalmente, e na integra, as perdas por imparidade ou dividas incobraveis, desde que respeite
a disciplina prevista no CIRC, na medida em que este tipo de seguro é de realizacdo
facultativa®.

As regras para deducdo fiscal das perdas por imparidade em dividas a receber encontram-se
elencadas nos artigos 28.2-A a 28.2-C do CIRC, prevendo-se, no caso das Empresas em geral,
gue nao sao considerados de cobranga duvidosa os créditos cobertos por seguro, com exce¢ao
da importancia correspondente a percentagem de descoberto obrigatdrio, ou por qualquer
espécie de garantia real. Para as Empresas do Setor Bancdrio existe também uma disposicao
especifica, constante no artigo 28.2-C, que ndo aceita fiscalmente o montante anual
acumulado das perdas por imparidade e outras corre¢ées de valor para risco especifico de
crédito e para risco-pais, no caso de créditos garantidos por contratos de seguro de crédito ou
caucdo, com excecdao da importancia correspondente a percentagem do descoberto
obrigatdrio.

Ja as regras para deducdo fiscal dos créditos incobrdveis encontram-se descritas no artigo 41.2
do CIRC, sendo a incobrabilidade reconhecida apenas pela parte ndo coberta por seguro.

Em sede de IRS

Relativamente aos sujeitos passivo de IRS que aufiram rendimentos empresariais e ou
profissionais, e que nao sejam tributados pelo regime simplificado, aplicam-se as mesmas
regras relativamente ao enquadramento dos rendimentos e ganhos e dos gastos e perdas em
matéria de seguros de crédito, na medida em que o artigo 32.2 do Cddigo do IRS contém uma
remissdo para o Cdodigo do IRC, segundo a qual, na determinacdo dos rendimentos
empresariais e profissionais ndo abrangidos pelo regime simplificado, aplicam-se as regras
estabelecidas no Cédigo do IRC, com algumas excecbes e com as adaptagGes resultantes do
CIRS.

Em sede de IVA

Nos termos do n.2 28 do artigo 9.2 do Cddigo do IVA, estdo isentas do imposto as operacgdes de
seguro e resseguro, bem como as prestagdes de servigos conexas efetuadas pelos corretores e
intermediarios de seguro. Significa que os prémios a pagar referentes as apdlices de seguros
de crédito, sdo isentos de IVA (sujeitos a Imposto do Selo). No entanto, alguns servicos
debitados pelas Seguradoras de Crédito, como sejam as despesas de recuperacdo das dividas,
ja estdo sujeitas a IVA nos termos gerais, por terem enquadramento no artigo 4.2 enquanto
prestac¢des de servigos.

A temdtica da deducdo de IVA respeitante a créditos considerados incobraveis encontra-se
prevista no artigo 78.2 (para os créditos vencidos até 31/12/2012 e considerados incobraveis

4 ’ ] ~ 7 . ~ ~ .

A titulo de exemplo e a contrario, caso uma Empresa ndo tenha seguro automoével contra danos terceiros, ndo lhe serdo aceites
fiscalmente eventuais indemnizagdes a pagar a terceiros, na medida em que se trata de eventos cujo risco é obrigatoriamente
segurdvel.

AIP — ASSOCIAGAO INDUSTRIAL PORTUGUESA | 111



ESTUDO SOLUCOES
FINANCIAMENTO
PARA EMPRESAS

até aquela data) e nos artigos 78.2-A a 78.2-D (para os créditos vencidos a partir de
01/01/2013), todos do Cddigo do IVA. Dispde o artigo 78.2-A do CIVA que ndo sdo
considerados créditos incobrdveis ou de cobranca duvidosa os créditos cobertos por seguro,
com excecdo da importancia correspondente a percentagem de descoberto obrigatério, ou
por qualquer espécie de garantia real.

Em sede de Imposto do Selo

Nos termos do artigo 2.2 do Cddigo do Imposto do Selo (CIS), sdo sujeitos passivos do imposto
as Empresas seguradoras relativamente a soma do prémio do seguro, custo da apdlice e
guaisquer outras importancias cobradas em conjunto ou em documento separado, bem como
as comissOes pagas a mediadores, liquidas de imposto, considerando-se constituida a
obrigacdo tributdria nas apdlices de seguros, no momento da cobranga dos prémios (artigo 5.2
do CIS). J& o encargo do imposto, previsto no artigo 3.2 do CIS, incumbe aos titulares do
interesse econémico, considerando-se nos seguros, o tomador e, na atividade de mediac¢do, o
mediador.

No ambito das isen¢des subjetivas previstas no artigo 6.2 do CIS, sdo isentos de imposto do
selo, quando este constitua seu encargo, as pessoas coletivas de utilidade publica
administrativa e de mera utilidade publica, assim como as instituicdes particulares de
solidariedade social e entidades a estas legalmente equiparadas.

De acordo com o previsto no artigo 22.2 do CIS, as taxas do imposto sdo as constantes da
Tabela Geral do Imposto do Selo (TGIS), aplicando-se aos Seguros a verba 2 e ao caso concreto
dos seguros de crédito aplica-se a taxa de 5% prevista na verba 22.1.2 com a seguinte redag3o:

22.1 Apdlices de sequros - sobre a soma do prémio do seguro, do custo da apdlice e de
quaisquer outras importdncias que constituam receita das empresas seguradoras,
cobradas juntamente com esse prémio ou em documento separado:

22.1.2 Sequros dos ramos «Acidentes», «Doencas» e «Crédito» e das modalidades de
seguro «Agricola e pecudrio» 5%.
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