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Iniciativas

nacionais




Em Portugal analisamos 4 instrumentos de financiamento que visam o
redimenSionamentO empresarial Programa em fase de desenvolvimento. Ainda

estdo a angariar privados para investir no fundo

Sucessao Empresarial e

Transmissdo Empresarial
Incremento de Escala

Portugal Growth Capital Fundo de Capitalizagao e

Internacionalizagdo — IFD, sendo

O FEI iré selecionar até 5 fundos de o restante de verbas privadas)
growth capital e private equity geridos | - — - - - - - - _ - _-_-_-L_ Fmmmm e e

a partir de Portugal « Estimular o crescimento de * Contribuir para a resolugéo da

TE Initiative Il Resiliéncia
(TE) (SEIE) |
1 1
1 1 1 e
|APMEI PME @ spgm | @:zuuce (BPT  (©)eue
INVESTIMENTOS | - coomsoerenmsmms | a PORTUGUESA , Banco Portugués
1 1 , de Fomento
___________________________________________________________ ‘ e L ...
Promovido pelo ' €100, mobilizando até €300 m
Ministério da Economia 1 1
! (€50 m do Fundo Europeude €1300m
H 1
n.a, €175 m €100 m + Investimentos (FEI)e €0mdo 0021 inicial de €320 m do
Fundo de Fundos para a !
| : PRR)
1
1

* Apoiar o crescimento

econdmico e a criagao, a . . empresas mais maduras e subcapitalizag&o estrutura do
~ A » Apoiar empresas familiares a ~ . . N
. manutencgao e a qualificagdo de . promover fusdes tecido empresarial portugués,
* Promover o crescimento de ; assegurarem a transigcao da . )
. emprego; ; ~ * Investirem PMEs com elevado agravada pela pandemia
empresas através do processo e propriedade para as geragdes . ; N
~ » Reforgar a competitividade das . potencial de * Dinamizagao do mercado de
de concentragao . seguintes e a aumentar a sua ; . . o e
. ; empresas e da economia . internacionalizagdo, tornando- capitais e mobilizacdo de
* Criar oportunidades de escala através de reforgo de

continuidade e desenvolvimento
das empresas
* Dinamizacgao do tecido

também ajudando-as a resolver ! * Suprir falhas de mercado no
desafios de gestdo como acesso ao financiamento de
problemas de sucesséo dentro empresas em fase inicial de

* Incentivar a reestruturagao, a
concentragao e a consolidagao
empresarial e;

fusdo ou aquisi¢ao e, desta
forma, aumentar a sua

! 1
! 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
. 1 1 . oy .
nacional; 1 s , as mais competitivas, mas : operadores privados
, capitais ou de processos de . X
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1

empresarial : . rodutividade e competitividade - ) :
P * Estimular o empreendedorismo, P P de empresas familiares ou a crescimento, projetos de 1&I&D
A . no mercado global - . . : .
a dindmica de crescimento e a consolidag&o em certos setores e investimentos ligados a
expansao empresarial. especialmente fragmentados tradigdo digital e verde
Estritamente privado e confidencial agosto 2021
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TE, FACCE e SEIE sao programas dirigidos a PMEs tendo em vista
processos de M&A que promovam a competitividade e o crescimento

Sucessio Empresarial e
Incremento de Escala
(SEIE)

Transmissao Empresarial

Portugal Growth Fundo de Capitalizagao e

(TE) Capital Initiative Il Resiliéncia

» Constituigao ou reforgo de linhas
de crédito especiais
contratualizadas com instituicoes
de crédito;

» Concesséo direta de créditos as
empresas ou participagcao na
concessao de empréstimos ou
prestacdo de garantias a
financiamentos concedidos as
empresas por terceiros e
subscri¢cao/aquisi¢cao de
participagdes sociais, valores
mobiliarios, direitos convertiveis
ou titulos de divida das empresas

* Apoio a redugéao de
endividamento: concesséo de
instrumentos hibridos

*» Recapitalizagéo estratégica:
investimento direto e garantia
publica

+ Co-investimento: co-investimento;
com subordinagao de capital
privado (proponente) e estratégia
de saida do capital publico

* Parceria com Grupo BEI:
co-investimento com BEIl em
operadores privados (fundo de
fundos)

i "
! 1
! 1
: !
! 1
1

! « Divulgagéo e detegéo de :
i oportunidades X
| * Aconselhamento !
L. Intermediagao do negdécio — Portal
i (em construgéo) .
| * Intermediagao no acesso ao |
i financiamento 1
- :
! 1
: !
! 1
! F

[ &,
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 * N.d. 1 ¢ N.d. 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
1 1 1
-

*« PMEs com elevado
potencial de

* PME’s com dificuldade no
desenvolvimento e que equacionem

» Operacoes de reforgo de

» Operagdes de reestruturagao, capitais (aquisigio de

concentracao e consolidacéo de

avenda ; participagdes em empresas ou ! internacionalizacéo * Apoio a redugéao de
~ ; empresas e de projetos de ; L L
 Casos de sucessao empresarial ou incremento de participacdes * Empresas com problemas 1 endividamento

reestruturagado empresarial,
associagdes em participagao ou
outras formas de parcerias
industriais e comerciais estaveis

* PME’s com crescimento acelerado
que precisam de novo investimento
» Empresas que queiram

existentes ou a constituir) empresas familiaresou a | ¢ Co-investimento

* Processos de fusdo ou consolidagdo em certos * Parceria com Grupo BEI
aquisicao (pos-deal tera que setores especialmente
ser >50% capital) fragmentados

Estritamente privado e confidencial agosto 2021
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! 1 . , . 1 1 1

! ) 1 demonstrada valia econdmicade .. 1 ~ 1 o ~ , .

! retirada | | sociais em empresas , de sucessao dentro de 1 * Recapitalizagao estratégica
1 1 1 1

! 1 1 1 1

! 1 1 1 1
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O Fundo de Capitalizacao e o Growth Capital Initiative II tém como
foco a capitalizacao das PMEs e Midcaps portuguesas

1 1
C ! Sucessao Empresarial § .
Transmiss&o ! P i Portugal Growth Capital e = iia .
: ! e Incremento de Escala § D Fundo de Capitalizacdo e Resiliéncia
Empresarial (TE) § | Initiative Il
| (SEIE) |
1 r T A
! | ! e Apoio a reducdo de endividamento: empresas
1 ! 1 1 beneficiarias de crédito Covid-19 com um volume
1 1 1 o .
Oferta: | . * PME’s ou outras empresas | | de negdcios superior a’€_5 mem 2019
; ! . » Recapitalizac&o estratégica: empresas de
* PME’s 1 « Empresas, em especialas ! com um volume de I « Empresas maduras que L. . ; . o
! - ! e . . ! : 1 interesse estratégico nacional; foco em médias
1 Pequenas e Médias 1 negocios inferiorouiguala 1 operam em setores mais 1 ) ,
. i 1 s | . 1 empresas, Small Mid Caps e Mid Caps
Procura: . Empresas (PME), de 1 €150 m e que ndo integrem , fragmentados e que precisam , . ; i .
e | f : | oS X ; : , * Co-investimento: empresas em diferentes fases
* PME’s Lider ' diversos setores grupos empresariais cuja de se consolidar, ou ainda :
. ! o ! ~ . L] . I de desenvolvimento, desde start-up e scale-up a
* Empresas que queiram1  econdmicos 1 faturagdo consolidada seja 1 empresas familiares ! o .
. 1 1 ) 1 1 empresas em estagio de maturidade avangado
aumentar o portfolio | 1 superior a €200 m i i : ] -
. | N , * Parceria com Grupo BEI: empresas enquadraveis
! ! ! Ter cerca de 40 PMEs e ' nos dominios estratégicos nacionais e europeus
X X . Midcaps a beneficiar do .
_______________________________ Jm = o e e — — — — ————— - - - - - = = 4 = = =] PFOgrama S
| N&o pode ultrapassar o : X X
1 H - 1 1
e eloree: |+ Nartants minmoce €250 :
«N.d. . ) b | até ao maximode €2.5m 1+ N.d. 1+ N.d.
1 a40% das necessidades de | ! !
. : ~ 1 porempresa . .
, financiamento da operagédo . .
1« oudo projetode €10 m ! ! !
_______________________________ e O G O
1 1 1 1
! , * Prazo maximode 10 anos. | |
* N.d. N, ! Com poss[bllldade denopgao: * Periodo de investimento de 4 ', Periodo de caréncia de 18 meses
i 1 de um periodo de caréncia | anos !
! ,  de capital até 36 meses | |
Estritamente privado e confidencial agosto 2021
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Edicoes passadas dos exemplos em analise

Portugal Growth Capital Initiative

1
1
1
1
1
« Até ao fim do ano 2010 o FACCE, que teve um funcionamento muito semelhantea | « Portugal Venture Capital Initiative (PVCi) assumiu um papel fundamental enquanto
Programas um fundo de capital de risco, adquiriu participagdes em mais de 20 empresas, ! principal investidor em sete fundos portugueses — Pathena, OxyCapital, Menlo,
anteriores ajudando-as a fazer aquisi¢des, levar a cabo fusbes ou reestruturar o modelo de 1 HCapital, Explorer, Vallis e InterRisco, que investiram posteriormente em empresas
negdcio. Em 2011, o Fundo continuou em funcionamento ajudando mais empresas | nacionais
|
1
1
1
______________________________________________________________________ g
1
N° empresas !
beneficiarias/ ~ 28 empresas I > 50 empresas
~ 1
operagoes !
______________________________________________________________________ B m e e e e e e e e
1
Montante do !
investimento N.d. ! ~ €360 m
(total) !
______________________________________________________________________ o o o e e e
1
> 1
LG 2010/2011 | Ultimos 12 anos (?)
ocorrencia :
_______________________________________________________________________ b o e
Estritamente privado e confidencial agosto 2021
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“Incentivos” fiscais ao M&A em Portugal: o regime de neutralidade
fiscal e o estatuto dos beneficios fiscais

Regime de Neutralidade Fiscal Estatuto dos Beneficios fiscais (EBF)

* Implementado apds a Diretiva 2009/133/CE que revogou a Diretiva n.° 90/434/CE . Capitulo IX — Beneficios fiscais & reestruturagéo empresarial

» Determina um regime fiscal comum aplicavel as operagdes de reestruturagao na - Empresas que exercam atividade econémica de natureza agricola, comercial,
UE industrial ou de prestagao de servigos

* Transferéncia efetuada por sociedade residente em territorio portugués e a « Empresas com sede, direcéo efetiva ou domicilio em territdrio portugués, noutro
sociedade beneficiaria seja igualmente residente nesse territério ou num Estado Estado membro da UE ou, no Estado em relagdo ao qual vigore uma convencao
membro da UE para evitar a dupla tributacdo

. Aplice_a-s_e ~és operagdes: fuséo-incqrporagéo ~(fuséo por incorporagao, fusédo por + Aplica-se as operagoes: fusdo de sociedades, empresas publicas ou
constituicdo de nova sociedade ou incorporagao de sociedade totalmente cooperativas, incorporagéo por uma sociedade do conjunto ou de um ou mais
pertencente a outra), cisdo parcial, entrada de ativos, permuta de partes sociais ramos de atividade de outra sociedade. cisdo de sociedade

* Vantagem atribuida: as operaces de reestruturacéo nao implicam qualquer + Isengdo do imposto municipal sobre transmissdes onerosas de imdveis,
tributagdo das mais-valias eve*ntualmente apuradas (valor de mercado dos relativamente aos imoveis ndo habitacionais e, quando afetos & atividade exercida
bens transmitidos — valor fiscal) a titulo principal, aos iméveis habitacionais

* Razdes economicas validas: verificar se a fuséo tem como objetivo a fraude ou + Isengdo do imposto do selo, relativamente & transmissdo dos imoveis referidos
evasdo fiscais na alinea anterior, ou & constituicdo, aumento de capital ou do ativo de uma

Permite, em regra, diferir para momento
posterior a tributagao a que haveria lugar
no momento da operagao, ndo se tratando * Isencao dos emolumentos e de outros encargos legais que se mostrem
de uma verdadeira isenc¢ao de tributagao devidos pela pratica dos atos inseridos nos processos de reestruturagao

sociedade de capitais necessarios

*Suieit | dics tabilisti t t Estad Garante a neutralidade fiscal das
ujeito a algumas condigdes contabilisticas e outras que garantam que o Estado operagdes de reestruturacio

Portugués tenha o seu direito de tributagdo assegurado

Estritamente privado e confidencial agosto 2021
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Podera também existir um aproveitamento dos prejuizos fiscais na
concentracao de empresas

Regime especial aplicavel as fusdes (CIRC)

» Cadigo do IRC, Seccéao VI, Subseccao IV, Regime especial aplicavel as fusées

» Operagoes de fusao, em que intervenham sociedades com sede ou diregao efetiva
em territério portugués sujeitas e ndo isentas de IRC ou sociedade(s) de outros
Estados membro da UE

* Na determinacao do lucro tributavel das sociedades fundidas o apuramento dos
resultados respeitantes aos elementos patrimoniais transferidos é feito como se
nao tivesse havido fuséo, e os rendimentos derivados de ajustamentos em
inventarios, perdas por imparidade e as provisées que foram transferidos ndo sao
considerados

* Transmissibilidade dos prejuizos fiscais: os prejuizos fiscais das sociedades
fundidas podem ser deduzidos dos lucros tributaveis da nova sociedade

» Os beneficios fiscais das sociedades fundidas sdo transmitidos para a sociedade
beneficiaria
» Os gastos de financiamento liquidos das sociedades fundidas por estas néo

deduzidos, podem ser considerados na determinagao do lucro tributavel da
sociedade beneficiaria numa operagao de fusdo A deducéo dos prejuizos fiscais tem como limite, em cada

periodo de tributagio, o valor correspondente a proporgao
entre o valor positivo do patriménio liquido da sociedade
fundida e o valor do patriménio liquido de todas as
sociedades envolvidas na operagao de fusao

Estritamente privado e confidencial

PwC | AIP-CCI

agosto 2021
9



Iniciativas

Internacionais




Na Uniao Europeia a neutralidade fiscal esta presente na concentracao
de empresas, tendo sido implementada a Diretiva n.° 90/434/CE

s AUSTRIA

Reestruturagées de empresas
podem ser realizadas com
neutralidade fiscal, sob certas
condicdes

EE FINLANDIA

A implementacgéao da Diretiva de
fusdes europeia incluiu fusdes
isentas de impostos

WSS HOLANDA
| ]

A isengdo de impostos para as
fusdes esta disponivel caso certos
requisitos sejam cumpridos

BN ALEMANHA

As fusbes entre empresas que
cumpram certos critérios sdo
isentas de impostos de rendimento
e de transagao para a empresa
resultante e os seus acionistas

=%  DINAMARCA

A neutralidade de impostos é
aplicavel segundo a diretiva
europeia e esta sujeita ao
cumprimento de certas condi¢des

As despesas relacionadas com a
operagao ndo sao dedutiveis se
houver assisténcia externa

O custo dos salarios que
estiverem relacionados com a
reestruturagdo podem ser
deduzidos

B J maua

Fusdes dentro do préprio grupo
tém neutralidade de impostos

. IRLANDA

A isengdo do imposto de selo e
impostos sobre as mais-valias €
aplicavel apenas em
reestruturacdes do mesmo grupo

HUNGRIA

As fusGes sao isentas de impostos
se se qualificarem na definigdo de
transformacgao preferencial

Tal significa que uma empresa
pode, sem entrar em liquidacao,
transferir os seus ativos e passivos
para outra empresa em troca de
emissao de valores mobiliarios
aos seus acionistas que
representam o capital dessa outra
empresa e pagamento em dinheiro
até 10% do valor nominal total das
acdes adquiridas

B § rFranca

Existe um regime tributavel
favoravel para as fusdes que pode
ser aplicado caso os ativos que
séo transferidos tenham certas
regras de avaliagédo

—
i ESPANHA
—

Além do regime de neutralidade
fiscal aplicado apds a diretiva
europeia, as fusdes estdo também
sujeitas a um regime especial que
estabelece um esquema de
diferimento de impostos para estas
transacoes

B B stcica

Reestruturagdes de empresas
podem ser realizadas com
neutralidade fiscal, sob certas
condigdes

As fusbes envolvem a

transferéncia direta de todos os
ativos e passivos,

Existem restricbes quanto a
transmissibilidade de certas
dedugdes (e.g. prejuizos fiscais)

Estritamente privado e confidencial agosto 2021
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Nos outros paises, a neutralidade fiscal na concentracao de empresas
esta presente em alguns casos e sob determinadas condicoes

ESTADOS UNIDOS

Apenas reestruturagdes
qualificadas podem ser isentas de
impostos para a sociedade e os
seus acionistas (exceto quando ha
extensao de propriedade nao
qualificada recebida)

Os impostos sao diferidos para
uma data posterior através de
mecanismos de transig¢ao e de
periodo de espera

== REINO UNIDO

A maior parte das reestruturacdes
podem ser realizadas sem
impostos, devido a uma
combinacéo de isengdes

Esta disponivel um diferimento
automatico dos impostos sobre as
mais valias caso a reestruturacao
ocorra entre duas empresas
residentes no Reino Unido

CHINA

s fusdes podem estar sujeitas a
um diferimento de impostos
mediante o cumprimento de certas
condigbes substantivas e
processuais, mas normalmente as
mais valias/ perdas sao
reconhecidas

[®@] Jarho

Existem certas reestruturagdes
qualificadas para fins de imposto e
neste caso ha a possibilidade de
reconhecer as mais valias ou
perdas no futuro (diferimento)

n SUICA

As fusbes tém neutralidade fiscal
desde que os valores
contabilisticos fiscais dos ativos e
passivos permanecam iguais e
que os ativos sejam tributaveis na
Suica apos a reestruturagao, entre
outras condi¢des

;} BRASIL
reconhecimento de mais valias

ou perdas resultantes de
reestruturagdes podem ser
estruturadas e diferidas

* )] cANADA

Algumas reestruturacdes sdo
elegiveis para execugéo diferida
de impostos, sujeitas a algumas
restricbes

* AUSTRALIA

Isencéo de impostos relacionados
com mais valias para transagdes
dentro do grupo consolidado

Isencao de imposto de selo para
reestruturagdes corporativas

“ HONG KONG

O imposto de selo é pago estando
apenas isento no caso de
reorganizagdes dentro do mesmo

grupo

B  TtAwaN

Estao disponiveis alguns
incentivos fiscais que incentivam a
atividade de M&A

Alguns impostos (imposto sobre
mais valias, imposto de escritura,
LVIT, imposto sobre transagdes de
valores mobiliarios e imposto de
selo) podem ser isentos ou
deferidos caso cumpram certas
condigoes (e.g. a empresa
resultante deve ter os mesmos
produtos/ servigos que foram
originalmente aprovados para
isengdo de impostos)

| |
= NORUEGA

As fusbes podem ser realizadas
sem causar consequéncias fiscais
adversas

- COLOMBIA

As fusbes sao isentas de impostos
cumpridos certos requisitos legais

Estritamente privado e confidencial
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Exemplos de incentivos fiscais a concentracao de PMEs:

M&A Scheme, Singapura &

M&A Scheme, Singapura

* Introduzido no Orgamento de Estado de 2010 para encorajar o crescimento e
expansao das PMEs em Singapura através de M&A, através da oferta de
beneficios que apoiam nas estratégias de aquisi¢cao

» Periodo de aplicagéo: 2010 - presente

|
- Subsidio de M&A i
* Isengéo de imposto de selo I
* Dupla dedugao dos impostos nos custos de transagéo |

|

1
» Ser uma empresa residente tributaria e constituida em Singapura, :
» Executar o seu negdcio e atividades comerciais em Singapura; ter no minimo [
trés funcionarios locais durante todo o periodo de 12 meses antes da data da |
aquisigao (ndo incluindo diretores da empresa); néo estar conectado a empresa |
alvo por dois antes da data de aquisi¢ao !

» Executar o seu negécio e atividades comerciais em Singapura ou qualquer outro
pais na data de aquisi¢ao

» Ter no minimo trés funcionarios locais durante o periodo de 12 meses antes da
data de aquisig¢ao

Estritamente privado e confidencial

PwC | AIP-CCI

A empresa adquirente deve reter pelo menos 20%
das acoes ordinarias da empresa alvo (caso em
que a participagao era < 20% antes da aquisigéo),
ou mais de 50% das agdes ordinarias (caso em
que a participagao era <= 50% antes da aquisi¢ao)

Subsidio de M&A

» Uma empresa que realize uma aquisicao de a¢des ordinarias de outra empresa
(empresa alvo) entre Abril de 2016 a Margo de 2020 recebe um subsidio de M&A
equivalente a 25% do valor da aquisigao por cada ano de avaliagdo, com um
limite de aproximadamente 26 milhoes de Euros por cada ano

Isengao de imposto de selo

* A empresa adquirente recebe uma isencéo de imposto de selo limitada a
aproximadamente 74 mil Euros por cada ano fiscal

» Aisencao é concedida a qualquer contrato, acordo ou transferéncia de
documentos relativos a aquisicao de agbes ordinarios na empresa alvo

Dupla dedugao dos impostos

» A deducéo dupla de imposto sera concedida sobre os custos de transacéo
incorridos nas aquisi¢des concluidas entre Fevereiro de 2012 a Margo de 2020,
sujeito a um limite de despesas de 65 mil Euros. O limite aplica-se a todos os
custos de transacao incorridos em transacdes para quais os pedidos de subsidio
de M&A sao feitos pela primeira vez no mesmo ano de avaliacéo,
independentemente de quando sao incorridos os custos de transagéo

Os custos de transacao incluem honorarios legais, de
consultoria contabilistica ou fiscal, de avaliagdo e outros
profissionais que s&o necessarios numa transagdo. No
entanto, os honorarios relativos a contratos de
empréstimos ndo estdo cobertos

agosto 2021
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Exemplos de incentivos fiscais a concentracao de PMEs:
SME CORP, Malésia (smez:

SME CORP, Singapura

Processo e mecanismo de aplicag¢ao aos incentivos

1
* O programa que incentiva M&A de PMEs foi langado em 2014 pelo Ministro dos :
negocios estrangeiros e industria e é direcionado as pequenas empresas X B YS—SSYSYSSYSYZYMM]M}SSGS .
prestadoras de servigos, tendo como objetivo a aplicagdo de um pacote de X . Submeter candidatura (entre Fevereiro de 2014 e Julho de 2015) E
|
1
1
1

incentivos que torne as PMEs de servigos mais competitivas no mercado

» Periodo de aplicagéo: 2014 - 2015

1
1
+ Taxa de imposto de 20% em todos os rendimentos coletados durante um periodo |
de 5 anos desde a data efetiva da transagao |

|

1

* Isengéo do imposto de selo na documentagéo da transacao

1
+ Empresa deve ser 100% detida na Malasia i
+ Ser uma PME de acordo com a definigao, i.e., as vendas ndo devem exceder os |
4.2 milhdes de Euros e o numero de FTEs ndo deve exceder os 75 !

+ O ambito dos servigos profissionais inclui: servicos médicos, contabilisticos, 1
1

:

1

1

1

1

1

fiscais, arquitetura e engenharia, servicos de entrega, servicos de educagao e
formacao privados

* As PMEs envolvidas devem fundir-se ou uma PME deve ser adquiria para formar
uma PME maior ou uma grande empresa

Estritamente privado e confidencial agosto 2021
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Exemplos de instrumentos de financiamento para redimensionamento
empresarial nos Estados Unidos = $gj =

Programa de empréstimos garantidos pela SBA Small Business Investment Company (SBIC)

* Os SIBCs sao fundos de investimento detidos e geridos por privados e regulados
pela SBA. Utilizam o seu proprio capital, bem como fundos emprestados com uma
garantia da SBA, para fazer investimentos de capital e divida em PMEs
qualificadas

1
» A SBA ¢é uma agéncia governamental que gere programas de garantia de :
empréstimos para promover o desenvolvimento e o crescimento de PMEs X

O Loan Program trata-se do programa com um emprestimo bastante flexivel pois |
pode ser utilizado para diversos fins, incluindo PMEs que tenham como objetivo !

o crescimento 1

* A SBA nao realiza o empréstimo real, sendo fiador do mesmo através do |
!

1

1

1

fornecimento de garantias ao credor
* A SBA estabelece algumas diretrizes minimas de qualificagdo, no entanto, os
credores tém liberdade de adicionar outros requisitos

Private investors

Participate as limited
partners and invest funds.

Matches investors’ funds
$2to $1.

« Empréstimos com um limite maximo de $2 milhdes, com prazos de vencimento,

até de 10 anos X
I Small Business
____________________________________________________________________ 1 Investment Co.

» Ter sustentabilidade financeira

» Fornecer um plano de negécios com histérico e proje¢des financeiras
» Fornecer 2 anos de informagoées fiscais

» Demonstrar uma ampla experiéncia no setor da empresa a adquirir

Small business Small business Small business
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Alguns exemplos internacionais de aproveitamento dos prejuizos fiscais
na concentracao de empresas

Outros exemplos internacionais

ESTADOS UNIDOS

» De acordo com o TCJA (Tax Cuts and Jobs Act), as perdas operacionais liquidas (NOLs — Net Operating Losses) sao vistas como um dos atributos fiscais mais significativos nas operagbes de
reorganizagao empresarial, pois podem ser deduzidas com um limite de 80% da receita tributavel, ndo sendo recuperaveis, mas podendo ser diferidas indefinidamente

» Existe um limite de dedugéo de juros de 30% do EBITDA, o restante montante pode ser diferido, o que afeta beneficia principalmente as transagdes financiadas por divida

TAIWAN
» As perdas operacionais liquidas presentes antes da fusao podem ser transferidas para a entidade resultante de acordo com a percentagem de participagdo na empresa resultante detida pelos
acionistas das empresas participantes

==  NORUEGA

+ Adividarecebida apds a reestruturagéo € dedutivel de impostos se for irrecuperavel ou realizada e se estiver ligada as operagdes da empresa. Para contas a receber, é calculada uma taxa sobre
estas que pode ser deduzida, baseada nas perdas em contas a receber dos dois anos anteriores
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